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FELLER RATE RATIFICA LAS CLASIFICACIONES DE WATTS Y
MANTIENE SUS PERSPECTIVAS EN “ESTABLES".

2 NOVIEMBRE 2026 | SANTIAGO, CHILE

Feller Rate ratifico las clasificaciones asignadas a la solvencia y las lineas de bonos de
Watt's S.A. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion "A+" asignada a Watt's refleja un perfil de negocios calificado en
“Satisfactorio” y una posicion financiera categorizada en “Satisfactoria”.

La clasificacion en “Primera Clase Nivel 2" de las acciones se fundamenta en la
combinacion entre su posicion de solvencia y factores tales como la liquidez de los
titulos accionarios y aspectos de gobiernos corporativos, de transparencia y de
disponibilidad de informacion del emisor.

El perfil de negocios “Satisfactorio” considera la solida posicion competitiva de la
compafiia, destacando una amplia variedad de marcas y productos, asi como las
sinergias obtenidas en sus procesos productivos. A o anterior, se suma una alta
capacidad de adaptacion y resiliencia frente a las fluctuaciones del ciclo econdmico.

Por su parte, el perfil financiero “Satisfactorio” refleja indicadores crediticios acordes con
la clasificacion, una buena generacion de flujos operacionales y una posicion de liquidez
categorizada en “Satisfactoria”. No obstante, la empresa mantiene una exposicion a la
volatilidad en los precios de los commodities y participa en un sector altamente
competitivo, o que ha presionado sus margenes en los ultimos periodos.

Watt's se especializa en la produccion y comercializacion de una amplia gama de
productos alimenticios en los segmentos de Abarrotes, Refrigerados y Congelados, a
través de importantes marcas de altos niveles de recordacion y amplios canales de
distribucién. Ademas, participa en el negocio Vitivinicola por medio de Vifia Santa
Carolina S.A.

A junio de 2026, los ingresos consolidados registraron un incremento del 6,0% respecto
al mismo periodo del afio anterior, situandose en $317.851 millones. Ello se explica
principalmente por el desempefio del segmento Alimentos, cuyos ingresos aumentaron
un 7,9%, con alzas en sus tres subsegmentos de negocio. Lo anterior contrarresto la
disminucion del 17,2% en los ingresos del segmento vitivinicola, asociada a menores
volimenes de venta y a la depreciacion del ddlar frente al peso chileno.

La estructura de costos de la compafiia presenta una alta dependencia de los precios de
las materias primas y combustibles, los que representan el principal item de los costos
operacionales. A junio de 2026, estos se situaron los $300.845 millones, registrando un
aumento de 4,6% respecto de junio de 2025.

No obstante, el Ebitda ajustado se incrementd un 20,4% en igual periodo, situdndose en
los $28.702 millones ($23.839 millones del periodo anterior), mostrando una mejora en
el margen Ebitda ajustado hasta el 9,0% (7,9% a junio de 2025).

A junio de 2026, el stock de deuda financiera —que incorpora pasivos por arrendamiento
a partir de la implementaciéon de la IFRS 16— alcanzaba los $210.961 millones,
disminuyendo en un 11,2% respecto de junio de 2025, por menores necesidades de
capital de trabajo. Lo anterior, sumado al fortalecimiento de la base patrimonial
evidenciada en los ultimos afios, que alcanzé los $290.017 millones al primer semestre
del presente afio, permitio que el leverage financiero se mantuviera en las 0,7 veces,
mostrando un alto grado de estabilidad desde 2023.

A junio de 2026, los indicadores de cobertura evidenciaron una mejora, considerando la
mayor generacion de Ebitda y los menores requerimientos de capital de trabajo. Asi, el
ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda ajustado se situd en 3,2 veces (4,1 veces a
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junio de 2025 y 3,5 promedio entre 2017 y 2025). Por su parte, el ratio de Ebitda
ajustado sobre gastos financieros se incremento hasta las 5,3 veces (5,1 veces a junio de
2025y 6,0 veces promedio entre 2017y 2025).

A junio de 2026, la compafifa contaba con una posicion de liquidez “Satisfactoria”. Esto,
en consideracion a un nivel de caja y equivalentes por $17.732 millones y una
generacion de flujos operacionales (FCNOA) que, considerando 12 meses, alcanzaba los
$77.745 millones. En contrapartida, toma en cuenta vencimientos financieros en el corto
plazo por cerca de $56.585 millones.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCENARIO BASE: Incorpora la expectativa de Feller Rate de que la compafiia mantendra
una buena capacidad de generacion de fondos, sustentada en su posicion competitiva y
diversificacion de productos, entre otros factores. Ello, junto con una adecuada
estructura financiera, permitiria la mantencion, de forma estructural, de los principales
indices crediticios.

ESCENARIO DE BAJA: Este se gatillarla como consecuencia de un debilitamiento
prolongado de sus indices crediticios, ante condiciones de mercado mas complejas o
politicas financieras mas agresivas.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco probable en el corto plazo.
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