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Sep-23 AA+HmM/MT Feller Rate ratificd en "AA+fm” el riesgo crédito y en "M1” el riesgo de mercado de las

cuotas del Fondo Mutuo Credicorp Capital Liquidez.

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Liquidez se orienta a la inversion en instrumentos de
deuda de corto, mediano y largo plazo, con una duracion ponderada de la cartera
inferior o igual a 90 dias.

La clasificacion "AA+fm” asignada al riesgo crédito del Fondo responde a una cartera que
cumple con su objetivo de inversion, con un alto perfil crediticio, una holgada liquidez,
una menor volatilidad que segmento comparable y un mejor indice ajustado por riesgo
respecto a benchmark. Asimismo, incorpora la gestion de una de las mayores
administradoras de fondos en el mercado nacional, perteneciente a una institucion
relevante a nivel latinoamericano. En contrapartida, la clasificacion considera el
escenario de desaceleracion econdmica e inflacion que amplia la volatilidad de los
activos.

La clasificacion “M1" para el riesgo de mercado se basa en una duracion de cartera
inferior al limite reglamentario de 90 dias y la nula exposicion a instrumentos indexados
ala U.F, que indica la menor sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

El Fondo es administrado por Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora
General de Fondos, parte de Credicorp Capital, grupo que provee distintos servicios
financieros en Chile, Perd y Colombia. Al cierre de agosto de 2023, la administradora
gestionaba 21 fondos mutuos, administrando $350.751 millones en activos,
representando un 0,6% de esta industria. En tanto, a junio de 2023, manejaba 29 fondos
de inversion, por un patrimonio de $999.159 millones, alcanzando un 3,3% de este
mercado.

Al cierre de agosto 2023, el Fondo Mutuo Credicorp Capital Liquidez gestiond un
patrimonio de $79.161 millones, siendo un fondo mutuo grande para Credicorp Capital
Asset Management S.A. Administradora General de Fondos en fondos mutuos vy
pequefio para el segmento de deuda nacional menor a 90 dias en pesos, representando
un 23,0% y un 0,5%, respectivamente.

Entre agosto de 2022 y agosto de 2023, el patrimonio promedio mensual del Fondo
exhibio cierta volatilidad, propio en este tipo de fondos, con un alza anual de 51,2%. El
incremento se explico principalmente por el ingreso de nuevos aportantes, el cual crecio
un 145,4%, situandose en 61.886 aportantes al cierre de agosto 2023, impulsado a
través de la serie Tenpo.

Durante los ultimos 12 meses, la cartera del Fondo mantuvo una compaosicion acorde a
su objetivo. Al cierre de agosto 2023, el activo estuvo compuesto por depdsitos a plazo
(61,1%), pagarés descontables del Banco Central (21,2%), bonos bancarios (5,6%),
contratos sobre productos que consten en facturas (4,3%), pagarés de empresas (3,8%)
y bonos corporativos (3,6%). En agosto de 2023 se observd una mayor ponderacion de
Pagarés Descontables del Banco Central en desmedro de depdsitos a plazo,
principalmente.

Ala misma fecha, la cartera estaba compuesta por 78 instrumentos, pertenecientes a 19
emisores. La diversificacion del Fondo se considera adecuada, con un 54,5% del activo
concentrado en los 5 mayores emisores. En tanto, un 59,3% de los instrumentos
contaba con vencimiento menor a 30 dias, presentando una holgada liquidez en relacién
con la volatilidad patrimonial anual de 12,4% exhibida por el Fondo.
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Durante el periodo analizado, la cartera del Fondo ha exhibido un alto y estable perfil
crediticio, concentrandose en instrumentos con clasificacion de riesgo en categoria “N-
1+ 0 "AAA". Al cierre de agosto 2023, un 93,9% de la cartera correspondia a
instrumentos clasificados en “N-1+" 0 "AAA",

La duraciéon de la cartera se ha mantenido bajo el limite reglamentario de 90 dias,
alcanzando un promedio de 56 dias en los Ultimos 12 meses, situdndose en un rango
entre 36y 77 dias. Por otro lado, la inversion en instrumentos denominados en U.F. fue
baja. No obstante, el Fondo presentaba U.F. conocida y contratos forward de cobertura,
resultando en una nula exposicion a instrumentos indexados a esta moneda.

En los Ultimos 36 meses el Fondo presentd una rentabilidad promedio levemente
superior al benchmark construido por Feller Rate, para caracterizar al segmento de
deuda menor a 90 dias en pesos. Ademas, la volatilidad de los retornos fue menor,
resultando en un mejor indice ajustado por riesgo respecto al benchmark en el largo
plazo. Durante 2023 (hasta el cierre de agosto), el Fondo ha exhibido una rentabilidad de
7,05%, mientras que el segmento ha rentado un 7,171%. En los ultimos dos afios, tanto el
Fondo como el segmento han experimentado una importante alza en sus retornos con
relacion a aflos anteriores, que se explica por el alza en la Tasa de Politica Monetaria
(TPM), que ha impactado en las tasas de todos los instrumentos del mercado, coyuntura
que comenzara a revertirse en los proximos trimestres segln nuevos ajustes a la baja de
la TPM.
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