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FELLER RATE RATIFICA EN “AA” LA CLASIFICACI6N DE LA
SOLVENCIA DE CONSORCIO FINANCIERO. PERSPECTIVAS
“ESTABLES".
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Feller Rate ratificd en "AA" la clasificacion de la solvencia y de las lineas de bonos de
Consorcio Financiero S.A. Al mismo tiempo, mantuvo sus perspectivas en “Estables”.

La clasificacion otorgada a Consorcio Financiero S.A. responde a su condicion de holding
de inversion, cuyos principales activos estan ligados a empresas de los sectores
asegurador y bancario, las que le proveen un flujo relevante de dividendos. La sociedad
tiene un perfil de negocios, capacidad de generacién, y estructura de capital y flexibilidad
financiera evaluadas en fuerte.

Consorcio Financiero agrupa sus inversiones en tres segmentos de operacion, actividad
aseguradora, que incluye las compafiias Consorcio Seguros Vida, CN Life Seguros Vida y
Consorcio Seguros Generales; servicios bancarios, a través de su inversion en Banco
Consorcio; y actividad no aseguradora y no bancaria, que relne las operaciones propias
de la sociedad matriz y sus filiales. Su soélida posicion en el mercado se refleja en la
participacion de sus filiales, destacando por una importante escala en la industria
financiera, especialmente en el sector asegurador. El enfoque del holding es ser un
proveedor integral de soluciones financieras mediante la unificacion de su marca y
unidades de negocios.

Consorcio Seguros Vida se mantiene como la principal inversion de Consorcio
Financiero, representando el 49% de los activos consolidados al cierre del primer
semestre de 2026. Por su parte, CN Life Seguros Vida y Consorcio Seguros Generales
representaron el 4% y 1% respectivamente. Paralelamente, Banco Consorcio y sus filiales
alcanzaron una participacion del 45% de los activos, consolidando su aporte en la
diversificacion de negocios del holding.

Como sociedad de inversion, la capacidad de generacion de Consorcio Financiero
depende directamente del desempefio de sus filiales. Esta condicion puede traducirse
en ciertas variaciones anuales, asociadas a los resultados de las entidades operativas. En
particular, las condiciones de mercado inciden en los retornos de los portafolios de las
compafiias de seguro, mientras que en el negocio bancario los margenes operacionales
y el comportamiento crediticio de los clientes determinan principalmente la utilidad del
banco.

Los niveles de utilidad del holding y sus rentabilidades son altas, aunque con algunas
fluctuaciones propias de sus inversiones. En los ultimos tres cierres anuales el promedio
de la rentabilidad patrimonial alcanzé a 17,7%. Por su parte, a junio de 2026, la ganancia
de Consorcio Financiero totalizé $121.042 millones, con una utilidad anualizada medida
sobre patrimonio de 13,9%, denotando una fuerte capacidad de generacion.

Los recursos del holding provienen mayoritariamente de los dividendos percibidos, los
cuales han sido tradicionalmente altos, en concordancia con el sélido desempefio de sus
filiales. Durante 2025, Consorcio Financiero percibio dividendos por $184.814 millones
provenientes en su mayoria de Consorcio Seguros Vida, mientras que la distribucién a
sus accionistas alcanzé los $170.000 millones. A junio de 2026, los dividendos recibidos
ascendieron a $180.207 millones, donde Consorcio Seguros Vida se mantuvo como el
principal aportante (56%), al tiempo que destacé la mayor contribucion de Banco
Consorcio (25%) vy el creciente flujo de la inversion en PerU, Seguros La Positiva. Por su
parte, la distribucion a los accionistas alcanzé a $100.000 millones.

El endeudamiento individual de la sociedad se mantiene controlado, respaldado por una
solida base patrimonial. A junio de 2026, el indice de endeudamiento individual neto
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sobre patrimonio atribuible a la controladora era 0,27 veces, levemente por debajo de lo
observado en los Ultimos afios. A esa fecha, los pasivos financieros individuales de
Consorcio Financiero estaban asociados principalmente a emisiones de bonos, las cuales
cuentan con distintas estructuras de amortizacion (pagos semestrales y al vencimiento).

La matriz mantiene una alta cobertura de gastos financieros, con una relacion de
dividendos sobre gastos financieros anualizados de 15,9 veces al primer semestre de
2026.

Consorcio Financiero S.A. es una compafifa de capitales nacionales, vinculada a familias
con inversiones en diversos sectores de la economia. La propiedad pertenece en un
45,88% a la sociedad P&S S.A. de la familia Hurtado Vicufia; 45,88% a Banvida S.A,
controlada por las familias Fernandez Ledn y Garcés Silva; y 8,24% a ejecutivos actuales y
antiguos.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” de Consorcio Financiero responden a una fuerte capacidad
de generacion, determinada por el buen desempefio de sus filiales, junto al fuerte perfil
de negocios vy estructura de capital, con inversiones de buen perfil crediticio que
reportan un flujo periddico de dividendos de forma anual. Ademas, las perspectivas
incorporan controlados niveles de endeudamiento, con holgura con relacion a las
obligaciones establecidas.

Un alza de clasificacion esta limitada por su condicion de sociedad de inversion.

Una baja de clasificacion podria ocurrir en el caso de un deterioro relevante de sus
principales inversiones.
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