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Sep-26 BBB/Nivel 2 Positivas Feller Rate subié de "BBB-" a “BBB" la clasificacion de la solvencia y las lineas de bonos de
Jan-26 BBB-/Nivel 3 CW Pos Primus Capital S.A. (Primus). Por su parte, la clasificacion de sus lineas de efectos de
Linea Bonos 1020, 1076 - Linea comercio paso de “Nivel 3" a “Nivel 2. Asimismo, se asignaron perspectivas “Positivas” a
Sep-26 BBB Positivas las clasificaciones.

Jan-26 BBB- CW Pos El alza en la clasificacion considera la materializacion del cambio de controlador,

Greenbridge SpA, filial de Toesca Holding SpA, junto a la continuidad de los planes
estratégicos del negocio. Asimismo, incorpora la recuperacion de la capacidad de
generacion de resultados y el avance de la cartera de colocaciones. La clasificacion de
Primus se sustenta en un respaldo patrimonial adecuado, junto con un perfil de
negocios, capacidad de generacion, perfil de riesgos y fondeo vy liquidez evaluados en
moderado.

Primus es un factoring no bancario que inicio operaciones en 2014. La entidad divide
sus operaciones en el mercado local en los negocios de factoring y leasing. Ademas,
mantiene actividad en Perd, con operaciones de factoring a través de la filial Primus
Capital Perd S.A.C.

La estrategia de negocios de Primus apunta a expandir su cartera de colocaciones con
foco en mantener un portafolio sustentable, atomizado por sectores econémicos y por
clientes. Su consolidada participacion en el mercado de factoring no bancario y una
solida base patrimonial representan sus mayores fortalezas para el desarrollo de su
estrategia de crecimiento. En este contexto, la cartera de colocaciones evidencia un
avance sostenido, impulsada principalmente por el segmento de factoring, donde se
observo una mayor participacion de créditos.

La capacidad de generacion de resultados de Primus continué consolidandose a junio
de 2026, registrando una utilidad antes de impuestos de $5.101 millones, por sobre la
alcanzada en el mismo periodo del afio anterior ($4.705 millones), favorecida del mayor
ingreso operacional, relacionado mayoritariamente al negocio de factoring.

A junio de 2026, el patrimonio total de Primus fue $71.135 millones, un 19% por debajo
de 2025, explicado principalmente por la disminucion del capital social, junto al efecto
por la compra de las participaciones minoritarias de las filiales de Peru y de Leasing. No
obstante, los resultados de la entidad han permitido contrarrestar las pérdidas
acumuladas de afios anteriores. Por su parte, el indice de endeudamiento, medido como
pasivos totales sobre patrimonio, permanece por debajo de entidades comparables, aun
cuando presenta una tendencia creciente.

Los niveles de morosidad consolidados se han mantenido mas controlados desde el
cierre de 2024, aunque se sitlan por sobre el promedio del sector. Sin embargo, al
considerar la cartera clasificada como negocio en los Ultimos estados financieros
intermedios publicados (con originacion desde marzo de 2023), los indices tienden al
promedio del sistema comparable. A junio de 2026, la cartera con mora mayor a 90 dias
sobre el total de las colocaciones (factoring, leasing y cartera comprometida al fraude
neta de provisiones) era 10,6%, con una cobertura de provisiones de 0,5 veces, mientras
que al considerar solamente la cartera negocio, los indicadores se situaron en 4,9% vy 0,7
veces, respectivamente.

Durante todo el perfodo analizado, la estructura de financiamiento de la entidad
presentd una elevada dependencia de pasivos con bancos, con una alta concentracion
en una contraparte. Sin embargo, la empresa ha ido avanzando en sus planes de
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diversificacion de las fuentes de fondeo, incorporando nuevas entidades en los Ultimos
meses.

Conforme a la materializacion del cambio de propiedad, en junio de 2026, la
participacion accionaria de Primus Capital quedd conformada en un 90% de
Greenbridge SpA, filial de Toesca Holding SpA, y en un 10% a Inversiones y Asesorias
Orlando Magico Limitada.

Toesca Holding participa en la industria de fondos a través de Toesca SA.
Administradora General de Fondos, gestionando fondos de inversion publicos vy
privados, fondos mutuos y servicios de administracion de cartera. A junio de 2026,
administraba 23 fondos de inversién publicos y 3 fondos mutuos.

PERSPECTIVAS: POSITIVAS

Las perspectivas son “Positivas”. Primus Capital mantiene niveles de respaldo patrimonial
consistentes con una evaluacion adecuada, asi como una relevante posicion de mercado
en la industria de factoring no bancario. También destacan avances en la diversificacion
de su fondeo que debiesen contribuir a disminuir su concentracion en el corto plazo.

Un alza en la clasificacion se podria dar en el caso que la entidad sostenga su capacidad
de generacion, junto con mantener adecuados indicadores de respaldo patrimonial y
controlados indicadores de calidad de cartera.

Una baja en la clasificacion podria darse ante un deterioro material de sus principales
indicadores de capacidad de generacion y de respaldo patrimonial.
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