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Feller Rate ratificd en "12 Clase Nivel 2" la clasificacion de las cuotas de Moneda Deuda
Latinoamericana Fondo de Inversion.

Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion es un fondo no rescatable que se
orienta a la inversion directa o indirecta en bonos, valores e instrumentos de renta fija o
deuda, emitidos por entidades predominantemente de pafses Latinoamericanos,
denominados preferentemente en dolares y que preferentemente su clasificacion de
riesgo internacional no sea grado de inversion.

La clasificacion “1? Clase Nivel 2" otorgada a las cuotas del Fondo se fundamenta en una
cartera invertida en su objetivo, con una alta diversificacion por pais, y un mejor indice
ajustado por riesgo respecto a benchmark. Adicionalmente, la clasificacion considera la
gestion de su administradora, relevante a nivel de la industria de fondos de inversion,
con amplia experiencia y buen track record. En contrapartida, incorpora la baja calidad
crediticia de la cartera subyacente, consistente con su objetivo, los riesgos regionales
propios de las inversiones, una moderada a alta sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado y el escenario de mercado que mantiene volatilidad de activos.

El Fondo es gestionado por Moneda Patria S.A. Administradora General de Fondos, filial
de Moneda Patria Asset Management SpA., que a su vez es propiedad de Patria
Investment Latam S.A., conformando un grupo de amplia experiencia en la gestion de
fondos. Al cierre de marzo 2026, la Administradora gestionaba 49 fondos de inversion
publicos por US$6.796 millones en activos bajo administracion, representando un 15,1%
de la industria.

Al cierre de marzo 2026, Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion gestiono
un patrimonio de US$ 906 millones (US$ 914 millones en activos), considerado grande
tanto para Moneda Patria S.A. Administradora General de Fondos como para el
segmento de Deuda Latam (inversion directa), representando entre los fondos publicos
un 13,7% y un 33,5%, respectivamente. Al cierre de julio 2026, el Fondo gestiond un
patrimonio de US$965 millones.

Entre julio 2025 y julio 2026, el patrimonio del Fondo aumentd un 15,9%, producto
principalmente de la revalorizacion de sus activos y en menor medida por aportes netos.
En cuanto al segmento que considera los principales fondos comparables, aumentd un
23,3% durante el mismo periodo, producto de aportes realizados, asi como también por
el desempefio de las inversiones.

Durante el periodo analizado, la cartera del Fondo subyacente se mantuvo concentrada
en instrumentos de deuda latinoamericana denominados en ddlares estadounidenses,
en linea con su objetivo de inversion. Al cierre de marzo 2026, el activo del Fondo estaba
compuesto por cuotas del Fondo Moneda LatAm High Yield Credit Fund Plc. (90,8%),
titulos de deuda emitidos por empresas extranjeras (7,9%), titulos de deuda y acciones
no registrados (0,6%) y cuotas de fondos mutuos extranjeros (0,1%). El porcentaje
restante correspondia a caja y otros activos.

Al cierre del primer trimestre de 2026, las inversiones del fondo subyacente Moneda
LatAm High Yield Credit Fund Plc. se distribuyeron en 15 paises, manteniendo una
posicion relevante en Brasil, Argentina, Colombia, Chile, México, Perd y Uruguay
presentando una alta diversificacion geografica.

Dado el objetivo del Fondo, el cual se orienta a invertir en instrumentos con alto riesgo
crediticio, esperando un mejor retorno asociado, la calidad crediticia de la cartera ha
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sido baja, concentrando su inversion en instrumentos con clasificacion en escala
internacional en rango “BB", "B" y "CCC/CC/C". Adicionalmente, al cierre de marzo de 2026
mantiene un 15,6% de su cartera en activos sin clasificacion crediticia.

Durante el periodo de andlisis se observa una tendencia a la baja en la duracion
informada del fondo, manteniéndose en un rango entre los 3,5y 4,4 afios, promediando
los Ultimos 12 meses los 3,8 afios y situandose en 3,6 afios al cierre de julio de 2026.

En términos de monedas, durante el periodo analizado la cartera del Fondo estuvo
invertida casi en su totalidad en instrumentos denominados en ddlares
estadounidenses. Al cierre de marzo 2026, el 99,4% del activo correspondia a
instrumentos denominados en ddlares.

Al cierre del primer trimestre de 2026, el Fondo no ha mantenido endeudamiento
financiero, los pasivos representaban un 0,8% del patrimonio y correspondian a
remuneracion de la sociedad administradora y a otros documentos y cuentas por pagar.

La rentabilidad acumulada del Fondo en los Ultimos 36 meses al cierre de julio 2026,
incluyendo reparto de dividendos, alcanzo un 42,9%, superior a su indice de referencia
“CEMBI Broad Diversified Latin America High Yield Index” (benchmark), el cual obtuvo una
rentabilidad de 34,1% durante el mismo perfodo. Por otro lado, la volatilidad de los
retornos del Fondo fue menor al benchmark, resultando en un indice ajustado por
riesgo superior. Durante 2026 hasta el cierre de julio, el Fondo ha exhibido una
rentabilidad de 6,5% (serie A), mientras que el benchmark ha rentado un 5,2%.

El Fondo tiene término establecido en diciembre de 2042, prorrogable por periodos de
20 afios, segun acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Los ultimos afios han estado caracterizados por mayores fuentes de incertidumbre y
tensiones geopoliticas, lo cual ha significado una mayor volatilidad en los mercados
financieros. El afio 2026 ha estado marcado por la guerra en Medio Oriente, lo cual ha
incidido en los precios internacionales de energfa, petréleo y diversas materias primas,
afectando la inflacion a nivel global y local, asi como también en las expectativas en
cuanto a la evolucion de las tasas de interés. Para los proximos meses, la evolucion de
tasas estara marcada por la conduccion de la politica monetaria a nivel global, segun la
trayectoria de la inflacion y del mercado laboral, la evolucion de déficits fiscales, rol
independiente de la Reserva Federal, entre otros factores. Feller Rate continuara
monitoreando la evolucion de estas variables y como afectan a las tasas, los retornos de
los fondos y sus decisiones de inversion.
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