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Feller Rate ratificd en “A+af’ la calificacién de Pioneer Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A.

La calificacion “A+af’ asignada a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A. (SVAF-003) se sustenta en sus completos manuales y adecuadas politicas
para la administracion de los fondos, con un equipo de gestion que posee un buen nivel
para un correcto manejo de recursos de terceros, asi como la experiencia de los
accionistas en la industria dominicana. Como contrapartida, considera una industria de
fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana y la volatilidad de tasas de
mercado que puede impactar el valor de los activos.

La calificacion “A+af” indica que la Administradora posee un buen nivel de estructuras y
politicas para la administracion de fondos.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. fue constituida en 2005,
pero inicié operaciones en 2011, con la visidon de entregar un abanico de oferta de
inversion al mercado local, a través de diferentes fondos de inversién. Al cierre de mayo
2024, la Administradora gestionaba cinco fondos de inversion por un monto total de
RD$26.471 millones, con una participacion cercana al 10,6% del total del mercado de
fondos de inversion.

Los accionistas de Pioneer SAFI poseen amplia experiencia en la industria financiera de
Republica Dominicana. La administracion general se encuentra en sus socios gestores,
que se distribuyen entre el Consejo de Directores, funciones de Presidencia y Gerencia
de Inversiones. El Consejo de Administracion es el responsable del cumplimiento de los
propdsitos y objetivos de la sociedad, definiendo los lineamientos estratégicos y los
valores e implementando un adecuado sistema de gobierno corporativo.

La toma de decisiones se basa en los limites de inversion establecidos y aprobados en el
reglamento interno de cada fondo y en el Manual Operativo de la Administradora. El
Comité de Inversiones es quien aprueba o rechaza la propuesta de inversion. El
encargado de ejecutar las operaciones es el Administrador del Fondo, quien ademas
debe monitorear el desempefio de cada inversion.

La Administradora posee diversos manuales para su funcionamiento y su operacion.
Entre los mas relevantes se encuentran el Manual Operativo, el cual abarca los distintos
manuales y politicas referentes al funcionamiento de la Administradora, y su Manual de
Politicas y Normas para la Prevencion y Control Lavado de Activos, Financiamiento al
Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva. La Administradora establece
en su “Manual Operativo” las definiciones y lineamientos para el tratamiento de los
conflictos de interés. Estos lineamientos tienen como finalidad asegurar que la toma de
decisiones y el desempefio en la gestion de los fondos no se vea influenciado por
intereses personales ni secundarios.

Actualmente la administradora esta trabajando en realizar mejoras a las politicas vy
eficientar sus procesos, los cuales estan en proceso de aprobacion por parte del
Consejo de Administracion.

De acuerdo con los estados financieros auditados, al cierre de diciembre 2023 Ia
Administradora tuvo un incremento de sus ingresos operacionales de 2,5 veces respecto
al cierre de 2022, situdndose en RD$953 millones, explicado principalmente por un
aumento en el volumen de comisiones por desempefio y, en menor medida, por
crecimiento en el volumen de comisiones por administracion. Por otra parte, los gastos
operacionales aumentaron un 37,4%, dado el fortalecimiento de su estructura
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organizacional producto del crecimiento y especializacion de los fondos administrados,
obteniendo resultados operacionales por RD$804 millones, superior a los RD$164
millones obtenidos en 2022. Con todo, la utilidad en 2023 se situd en RD$587 millones,
superior a la utilidad de RD$115 millones obtenida en 2022.

Durante los ultimos afios, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la
economia, sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacion a nivel global,
que fue combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando
la volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de
los activos. Durante los Ultimos dos afios se ha observado una mayor volatilidad en el
tipo de cambio y en las tasas de interés de mercado con relacién a sus promedios
historicos, lo que afectd el valor de algunos activos locales, aunque en menor medida
que afios anteriores. Por otra parte, la inflacion disminuyd significativamente, alcanzando
el rango meta y ello permiti6 comenzar una desescalada de la tasa de politica monetaria.
Por su parte, el tipo de cambio ha vuelto a tener una tendencia alcista con episodios
puntuales de bajas, por lo que, dadas las expectativas de evolucion tasas locales e
internacionales esperamos mantenga esa tendencia ascendente. Por otra parte,
continuamos observando una volatilidad de tasas de interés mayor a la registrada
historicamente, que se explica por las condiciones de baja liquidez actuales en el
mercado financiero. Su evolucion dependera del contexto macroecondmico local y las
decisiones de politica monetaria, variables que continuaremos monitoreando.

Contacto: Ignacio Carrasco - Tel. 56 2 2757 0400

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una
auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en Informacién pdblica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la
verificacion de la autenticidad de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la
capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o
mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacidn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias
asociadas con el empleo de esa informacion.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.



