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Feller Rate ratificé en "A-" la calificaciéon de la solvencia de IMMB Puesto de Bolsa S.A.
(JMMB). Asimismo, mantuvo las perspectivas en “Estables”.

La calificacion de la solvencia de JIMMB considera un respaldo patrimonial y perfil de
riesgos adecuados, junto a un perfil de negocios, capacidad de generacién y fondeo y
liquidez evaluados en moderado.

JMMB ofrece servicios y productos financieros a clientes, como intermediacion de titulos
de valor, soluciones corporativas (estructuracion y banca de inversion) y productos de
inversion con contrato de recompra (repos). La entidad forma parte del Grupo JMMB con
negocios financieros en Jamaica, los que se complementan con operaciones afines en
Republica Dominicana, Barbados y Trinidad y Tobago.

El puesto de bolsa es de tamafio medio en su industria, donde las participaciones de
mercado han ido evolucionando conforme al volumen de sus operaciones. A junio de
2026, la compafifa alcanzé una cuota de mercado de 7,8% en activos y de 7,3% en
patrimonio, ocupando la 7% posicion de la industria. Por su parte, en resultados se ubico
en la 97 posicion con una participacion de 4,1%.

En linea con la industria, los ingresos del puesto de bolsa estan altamente concentrados
en los ingresos por instrumentos financieros (98,6% a junio de 2026), lo que introduce
volatilidad a los resultados seglin la evolucion de las variables macroeconémicas. Sin
embargo, en los Ultimos afios, se observa un avance incipiente de ingresos por
comisiones de intermediacion bursatil y por servicios. Asimismo, la entidad ha empezado
a generar ingresos por estructuracion de emisiones, dado el trabajo conjunto de las
unidades de mercado de capitales regionales de Republica Dominicana y Jamaica,
habiendo logrado la primera estructuracion de bonos de una empresa dominicana en el
mercado de capitales de Jamaica.

La utilidad de JMMB en 2025 totalizd $308 millones, impulsada por el resultado de
inversiones en sociedades, con un retorno sobre patrimonio de 9,0% que se posiciono
en rangos cercanos a los del afio previo, pero por debajo de los registros historicos y el
promedio de la industria. En tanto, a junio de 2026 la utilidad fue de $132 millones,
afectada levemente por otros ingresos operacionales netos, registrando un indicador de
rentabilidad patrimonial de 7,6% anualizado.

JMMB revisa anualmente si su capital econdémico proyectado es suficiente para absorber
los riesgos de mercado a los que esta expuesto. Adicionalmente, la estimacion incorpora
los proyectos a realizar en el afio. En este contexto, los accionistas acordaron no
distribuir dividendos en 2025 ni en 2026, con el propdsito de fortalecer el balance
patrimonial de la compafifa. En junio de 2026, el patrimonio totalizé $3.500 millones, el
que incorpord una pérdida no realizada por $256 millones asociada a la valoracion del
portafolio a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (ORI). El indice de
apalancamiento normativo se ubicd en 11,0% a junio de 2026, cercano al 10% limite
regulatorio. En este sentido, sostener un nivel de patrimonio adecuado resulta relevante
para operar con una posicion razonable respecto a los requerimientos normativos.

La entidad mantiene sus pasivos concentrados en operaciones con clientes, con un alto
componente de clientes retail, lo que entrega mayor estabilidad al fondeo. No obstante,
su estructura de financiamiento presenta una menor diversificacion que algunos actores
de la industria de puestos de bolsa, que incorporan emisiones en el mercado de valores.
A junio de 2026, las operaciones de venta al contado con compra a plazo representaron
un 80,3% del pasivo total, concentradas en clientes minoristas. Adicionalmente, un
19,1% correspondia a otras operaciones, asociadas a obligaciones financieras de
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reporto, respondiendo a la estrategia de diversificacion de fuentes de fondeo. Por su
parte, JMMB mantiene un alto porcentaje de instrumentos financieros de alta liquidez,
registrando un ratio de cobertura de liquidez de 240% a junio de 2026.

La estrategia de negocios de la entidad se alinea con la definida por su matriz, Grupo
JMMB. En especifico para el puesto de bolsa, los planes consideran ampliar sus canales
digitales, continuar realizando mejoras operativas para aumentar la eficiencia y
consolidar la presencia dentro de su mercado objetivo.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas asignadas a JMMB consideran un perfil financiero que ha logrado
sostener resultados y retornos positivos en un escenario que ha presentado diversos
desafios. Ademas, la entidad exhibe una adecuada estructura para la gestion de sus
riesgos.

Un alza de calificacion se podria gatillar ante un avance de su escala de operacion y
negocios, acompafiada de retornos mas cercanos al promedio de su industria.

La calificacion podria bajar por un deterioro material de su capacidad de generacion de
resultados y de los indicadores de solvencia normativos.
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