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Clasificaciones

Diciembre 2008
Bonos Serie A AAA
Bonos Serie B (Subordinada) A
Bonos Serie C (Subordinada) A-

Diciembre 2009 Febrero 2010
AAA -
AA+ AA+
AA AA

ESTRUCTURA

Titulos: Bonos de securitizacion series A,By C

Emisor: Securitizadora Bice

Escritura general y particular emision: 13 de enero de 2006
Escrituras complementarias: 27 de febrero de 2006

Monto emision original: Total: MM$ 19.821; Serie A:
MMS$ 16.320; Serie B: MM$ 3.500; Serie C: MM$ 1

Monto emision residual®: Serie B: MM$944,1; Serie C: MM$ 1,4
Plazo inicial emision: Serie A: 4 afios; Series By C: 6,25 afios
Plazo residual emision: Series By C: 2,5 afios

Tasa de interés bonos: Series By C: 10%

Colateral inicial: 3.647 créditos automotrices, con un valor par
de MM$ 16.993

Colateral actual: 393 créditos automotrices, con un valor par de
MMS$ 1.072 a diciembre de 2009

Tasa de interés promedio de los activos: 1,91% mensual
Originador y adm. primario: Forum Servicios Financieros
Administrador Maestro: Securitizadora Bice / ACFIN
Agente custodio: Banco de Chile

Representante de tenedores y banco pagador: Banco de Chile

(*) Monto residual de la emision al 1 de febrero de 2010, posterior al Gltimo pago
de cupdn de la serie A preferente

FUNDAMENTACION

Las clasificaciones asignadas responden a la colatera-
lizacion actual y a las protecciones crediticias ofreci-
das a cada serie.

El 1 de febrero de 2010 se pagé el Gltimo cup6én de la
serie A preferente, generando una posicién de caja
excedentaria equivalente a MM$2.084. En tanto, a
dicha fecha, los saldos insolutos de las series By C
subordinadas, incluyendo el respectivo devengo de
intereses, eran MM$944 y MM$1, respectivamente.
Conforme a la estructuracién financiera y legal defini-
da, actualmente esta en proceso de formalizacion el
prepago de la totalidad de la serie B subordinada, lo
gue debiese concluir en los préximos dias. Dentro del
trimestre siguiente se cancelarian los derechos de los
titulos de la serie C subordinada —saldo insoluto de los
bonos y excedentes netos del patrimonio separado-

con los fondos disponibles y la dacion en pago de los
flujos de la cartera de créditos remanente.

Conforme al desempefio general observado en las
estructuras de securitizacién de créditos automotrices
de Forum, el buen comportamiento del colateral de
esta transaccion y la reinversion de flujos provenientes
de prepagos y recuperaciones de operaciones fallidas
en nuevos activos, generaron excedentes de caja im-
portantes que fortalecieron gradualmente la posicion
de las series senior y subordinadas. La morosidad e
incumplimientos fueron bajos y se compararon favo-
rablemente respecto de la cartera global del origina-
dor. En tanto, los prepagos observados en la cartera
no distaron significativamente de los proyectados en
el modelo inicial de clasificacion.

SECURITIZACION

SECURITIZADORA BICE S.A.

MARZO 2010 1



