“CCUAN SOSTENIBLE ES EL.
ACTUAL CRECIMIENTO
ECONOMICO INTERNACIONAL?”

"\ :?.!
Zahler & CG% % ﬁ

Av. Ricardo Lyon 222 of. 1701 Fono: 333 2985 Santiago Chile wwwzhly cl




PROYECCIONES DEL PIB MUNDIAL

VARIACION PORCENTUAL EN 12 MESES

1992-95' 1996-99" 2000: 2001 2002¢ 2003e 2004e

Estados Unidos (20.8) 3,1 41 3,7 0,5 2,2 3,1 4,2
Japon (6.8) 0,9 1,1 2,8 04 -0,4 2,7 2,9
Zona Euro (14.8) 1,7 2,3 35 L5 08 04 16
Paises Industrializados (54.6) 2,3 3,1 3,8 0,9 1,7 2,1 3,2
América Latina (7.8) 3,6 3,0 41 0,7 00 I3 3,6
Asia (24.0) 10,0 6,6 6,9 58 6,4 7,9 8,1
Paises en Transicion (6.2) -5,7 0,2 6,2 4,2 4,2 4,6 4,7

Economias Emergentes (45.4) 58 4,7 6,2 4,2 4,6 58 6,4

PIB Mundtal 3)8 3; 4 4’9 2’2 2’9 3’ 4 415

Valores entre paréntesis representan % del PIB mundial (PPP) en 2004.




AVERSION AL RIESGO:

PRECIO DEL ORO
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EVOILUCION DEL, EURO Y DEL. FRANCO
SUIZO
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TASA DE INTERES ZONA EURO Y
SuUIZA

DE CORTO PLAZO (%)
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L IQUIDEZ INTERNACIONAL

RESERVAS Y OTROS ACTIVOS INTERNAC. EN EL. MUNDP®), BIlLILONES DE
US%
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PRECIO DEL PETROLEO

BRENT, US$ POR BARRIL. A PRECIOS CORRIENTES, PROMEDIO
MENSUAL
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PRECIO DEL PETROLEO

BRENT, US$ POR BARRIL A PRECIOS CORRIENTES
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EE.UU.

92-95. 96-98 20000 2001 2002 2003¢ 2004e
PIB (Var.%) 3,1 4,1 3,8 0,3 2,4 3,1 4,2
Inflacion (fin de periodo) 2,3 1,8 3,4 1,6 2,4 L9 22
Balance Fiscal (% PIB) -3,7 -0,5 2,5 L2 -5 -3,5 -48
Déficit Cta.Corriente (% PIB) -1,5 e | 45 -39 -46 -50 -57
Tasa de Desempleo (%) 6,5 4,9 4,0 4,8 58 6,0 5,8
Dow Jones (fin de per.Var.%) 13,4 21,6 -6,2 -64 -168 253 -0,2 *

(*) Al 19 de Abril de 2004




POLITICA MONETARIA
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POLITICA FISCAL.
BALANCE FIScCAL (% PIB)
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EEUU: POLITICA FISCAL Y MONETARIA
PORCENTAJE
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EEUU: POLITICA FISCAL Y TASA DE
INTERES REAL (%)
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DEFICIT CUENTA CORRIENTE
(%PIB)
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DOILAR VS, EURO Y YEN
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES DE
EE.UU.

(% DEL TOTAL)
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EEUU: COMPOSICION REGIONAL DEL.
DEFICIT COMERCIAL. (% pEL TOTAL)
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EEUU COMPOSICION REGIONAL DEL

DEFICIT COMERCIAL. (% DEL TOTAL Y BN. DE
US$ EN 2002)
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AJUSTE DEL DEFICIT EN CTA.
CTE.
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W Crecim. Exp. M Crecim. Imp. m DCC (% PIB)

1994-2003: Crec. Exp.=4.9 %; Crec. Imp.= 8.3 %
1999-2003: Crec. Exp.= 1.5%; Crec. Imp. = 5.9 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.;
SUPUESTOS

Elasticidades
Ingreso Tipo de Cambio Real

Exportaciones 0,8 L5

Importaciones 18 -0,3
Escenarios Crecimiento Futuro Crecimiento Futuro
de EE.UU. (%) Resto del Mundo (%)

(1) 3,3 52

) 2,5 3,5

3) 2,5 52




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO TA
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Escenario 1A: Sin cambios en el TCR; Crecimiento EE.UU. = 3.3 %; Crecimiento Resto del
Mundo = 5.2 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO 1B
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Escenario 1B: Depreciacion TCR = 1% anual; Crecimiento EE.UU. = 3,3 %; Crecimiento
Resto del Mundo = 5,2 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO 1C
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Escenario 1C: Depreciacion TCR = 1,5% anual; Crecimiento EE.UU. = 3,3 %; Crecimiento
Resto del Mundo = 5.2 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO 2A
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Escenario 2A: Sin cambios en el TCR; Crecimiento EE.UU. = 2.5 %; Crecimiento Resto del
Mundo =3.5 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO 2B

0.0

Escenario 2B: Depreciacion TCR = 1 % anual; Crecimiento EE.UU. = 2.5 %; Crecimiento
Resto del Mundo = 3.5 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO 2C

0.0 -

Escenario 2C: Depreciacion TCR = 1,5% anual; Crecimiento EE.UU. = 2,5 %; Crecimiento
Resto del Mundo = 3.5 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO BA
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Escenario 3A: Sin cambios en el TCR; Crecimiento EE.UU. = 2,5 %; Crecimiento Resto del
Mundo = 5,2 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO 3B
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Escenario 3B: Depreciacion TCR = 1 % anual; Crecimiento EE.UU. = 2,5 %; Crecimiento
Resto del Mundo = 5,2 %




SIMULACIONES AJUSTE DE EE.UU.
ESCENARIO BC
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Escenario 3C: Depreciacion TCR = 1,5% anual; Crecimiento EE.UU. = 2,5 %; Crecimiento
Resto del Mundo = 5,2 %




INFILACION E' INFILACTON
SUBYACENTE

VARIAGCION PORCENTUAL ANUAL
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PRODUCCION INDUSTRIAL Y ISV ACT:
MANUFAC TURERA
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ORDENES DE BIENES DE CAPITAL
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CAPACIDAD UTILIZADA
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VENTAS MINORISTAS

VARIACION 2% ANUAL
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INICIO. DE VIVIENDAS
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Dow JONES

INDICE BURSATIL

) I ——

11,000 ————————f\-poo
Abr. 0,8 %
10,500 \ - V--N\N | M >
10000 - N\ NS
9500 -\ S
900 A\ S
8500 SN
8000 o\

77/ R

7,000

Al 19 de Abril de 2004




[ASA DE DESEMPLEO®
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SOLICITUDES DE BENEFICIOS DE
DESEMPLEO

MILES, DESESTACIONALIZADAS
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C ONFIANZA DE CONSUMIDORES:
INDIGE CONFERENGE BOARD
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ZONA EURO

20000 2001 2002¢ 2003e 2004e

PIB (Var.%) 3,5 L5 0,8 0,4 1,6
Inflacion (fin de periodo) 2,3 2,6 2,3 2,0 L5
Balance Fiscal (% del PIB) 0,2 -1,0 -23 -2,7 -2,5
Cuenta Corriente (% del PIB) -0,9 -0,4 0,5 0,5 0,5

Tasa de Desempleo (%) 8,4 80 83 8,7 8,6




PRODUCCION INDUSTRIAL

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL — TRIMESTRES MOVILES
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VENTAS MINORISTAS

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL — TRIMESTRES MOVILES
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[ASA DE DESEMPLEO
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CLIMA EMPRESARIAL
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INFLACION.

VARIACION: 25 ANUAL
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POLITICA MONETARIA
CONMPARAPA
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JAPON.

20000 2001 2002e 2003e 2004e

PIB (Var. %) 28 04 -04 2,7 2,9
Inflacion (fin de periodo) -0,7 -0,7 -1,0 -0,4 -0,2
Balance Fiscal (% del PIB) 88 90 -95 90 -88
Cuenta Corriente (% del PIB) 25 20 27 2,9 31

48 50 54 53 53

Tasa de Desempleo
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ECONOMIAS ASIATICAS

Var.% PIB Anual Cta. Corriente ,% del PIB
2002 2003¢  2004e 2002 2003e¢ 2004e
CHINA (13.5) 8.0 9.1 9.5 1.8 2.0 1.6
INDIA (4.9) 4.3 7.5 7.0 -0.7 0.4 0.2
COREA (1.8) 7.0 3.1 5.3 1.4 2.0 4.0
INDONESIA (1.6) 3.7 4.1 4.5 3.0 %) 4.0
TAIWAN (1.0) 3.6 3.2 5.0 5.0 7.0 7.2
TAILANDIA (1.0) 5.4 6.7 A 4.6 4.9 5.0
MALASIA (0.5) 4.1 5.2 6.0 7.0 8.5 )
Balance Fiscal , % del PIB Inflacion, % dic.-dic.
2002 2003e¢ 2004e 2002 2003e¢ 2004
CHINA -3.0 -3.0 -2.8 -0.8 3.2 2.2
INDIA 6.1 5.9 -5.5 4.0 4.0 4.2
(0(0)9 3.0 -0.5 1.7 2.7 3.4 3.9
INDONESIA -1.6 -1.8 -1.5 11.0 5.1 5.5
TAIWAN -3.5 -3.9 -3.0 -0.2 -0.1 0.8
TAILANDIA -2.7 -2.0 -1.8 0.7 1.8 2.5
MALASIA -5.6 -5.2 -4.8 1.9 1.2 2.0

Valores entre paréntesis representan % del PIB mundial (PPP) en 2004.




ECONOMIAS [ ATINOAMERICANAS

Var.% PIB Anual Cta. Corriente, % del PIB
2002  2003e 2004e 2002  2003e 2004e
ARGENTINA (0.7) | -10.9 8.7 6.0 12.0 ) 5.7
BRASIL (2.6) 1.9 -0.2 3.5 -1.8 0.8 0.0
COLOMBIA (0.6) 16 57 3.7 -1.9 -2.0 2.2
CHILE (0.5) 2.2 3.3 4.8 -0.8 -0.8 0.0
MEXICO (1.9) 0.9 1.3 3.2 -2.2 -1.5 -2.2
PERU (0.3) 4.9 4.0 3.8 -2.0 -1.7 -1.9
VENEZUELA (0.4) ' -89 9.2 70 8.6 11.8 75
Balance Fiscal , % del PIB Inflacion, % dic.-dic.
2002  2003e 2004e 2002 2003e  2004e
ARGENTINA -1.6 0.5 1.0 41.0 3.7 N
BRASIL -10.3 -3.6 -3.2 12.5 9.3 6.0
COLOMBIA -3.6 -3.5 -4.0 7.0 6.5 6.3
CHILE -0.8 -0.8 0.1 2.8 1.1 1.6
MEXICO -1.2 -0.5 -0.2 5.7 4.0 3.9
PERU -2.3 -2.0 -1.9 1.5 2.5 2.3
VENEZUELA -4.6 -5.2 _5.3 3.2 271 25.0

Valores entre paréntesis representan % del PIB mundial (PPP) en 2004.




FPIESGO PAIS mic. 1997 -Ar. 2004)
SPREADS SOBRE BONOS DEL [ESORO.PE EE.UU.
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RIESGO PAIS Ene. -Asr, 200D

SPREADS SOBRE BONOS PEL TESORO PE EE.UU!
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EVOLUCION DEL [REAL, PESO
ARGENTING) Y GHILENO. (EnE —ABR, 2004)
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INDICES BURSATILES
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INDICES BURSATILES
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AMERICA [LATINA EN L.OS 90

TASA DE CRECIMIENTO. BEL PIB/ (%)
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AMERICA [LATINA

TASA DE CRECIMIENTO. BEL PIB/ (%)
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“CCUAN SOSTENIBLE ES EL.
ACTUAL CRECIMIENTO
ECONOMICO INTERNACIONAL?”
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