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Servir al mercado financiero 
proveyendo información analítica

• Apoyo a las decisiones de 
inversión de inversionistas

• Facilite acceso al mercado 
de capitales a los emisores
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Incorporar los mayores 
niveles de sofisticación 

del mercado de capitales, 
en línea con la 

introducción de nuevos 
productos
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Equipo de profesionales calificado

• Organismos reguladores 
• Emisores
• Inversionistas
• Bancos de Inversión
• Prensa especializada
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Adecuados mecanismos de 
divulgación de información

• Informes de clasificación 
• www.feller-rate.com
• Visión de Riesgo
• Consultas a analistas
• Comunicados de prensa
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Cobertura creciente

• Corporaciones 
• Financiamiento de Proyectos
• Instituciones Financieras
• Compañías de Seguros
• Securitización
• Fondos
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Fuerte actividad en emisiones de bonos
durante los últimos 3 años
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Mejores condiciones para emisión de 
deuda en el mercado doméstico
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Efectos de comercio, una alternativa de 
financiamiento válida
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La deuda asociada a cada proyecto
responde a una realidad particular

-

25

50

75

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

M
M

 U
F

0

5

10

Mto. Inscrito Stock Deuda N° Sociedades

Publicación “Bono 
de Infraestructura”



11

Los cambios permitieron una ampliación
de los tipos de activos securitizados
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…y se amplía la evaluación de las
contrapartes involucradas
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Mayor importancia de la clasificación de 
riesgo para compañías de seguros
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Los bancos han emitido deuda para
adecuarse a los cambios normativos
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50% de los activos de los fondos de 
pensiones tienen clasificación local
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El crecimiento de la industria ha sido
por la clasificación de nuevos productos
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Feller Rate muestra un crecimiento
sostenido en línea con los cambios al M°
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Para seguir avanzando
• Ampliar el acceso al mercado de capitales a 

empresas clasificadas en el rango “BBB”

• El “cómo se hacen los negocios” también crece 
en importancia en la clasificación de riesgo

• Evaluar tanto los riesgos de la operación normal 
de las empresas como la de sus contrapartes 

• Otras instituciones con obligaciones con terceros 
AFP’s, Isapres, Corredoras de Bolsa, DCV


