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I [. MERCADO DE CAPITALES

‘ Hitos Relevantes
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I II. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES
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I II. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

Evolucion de Activos Financieros 1981-2003 (% PIB)

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -

50% -

40% - I

30% -

20% -

~laanflll

'82 '83 '84 '85 '86 '87 '88 '89 90 91 '92 '93 '94 95 '96 '97 '98 '99 '00 01 '02 '03

O AFP B Seguros Vida O Seguros Generales @ Fondos Mutuos @ Fondos Inv + FICE

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, SVS y Superintendencia de AFP’s

5




I [I. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES
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I II. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

Colocaciones e Inversiones Bancarias 1981-2003 (% PIB)
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I II. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES
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‘ Participacion por Activos 2003
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Bonos y Efectos de Comercio
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I II. Numero de Instituciones

‘ Bancos, Companias de Seguros, AFP’s y FM
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Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, SVS y Superintendencia de AFP’s
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I II. Concentracion
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Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros; Departamento de Estudios BICECORP
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I II. Concentracion
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I II. Concentracion
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Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros; Departamento de Estudios BICECORP
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I II. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

Proyeccion Activos Financieros 2003-2018 (MMUSS$)
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I II. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

Proyeccion Activos Financieros 2003-2018 (% PIB)
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I II. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES
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I II. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

‘ Proyeccion Colocaciones Bancarias 2003-2018 (% PIB)
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I II. Generacion de Activos Financieros

Empiricamente se ha estimado el stock de capital
de la economia como el equivalente entre 2,1 y 2,6

veces el PIB
Total Activos Financieros
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Fuente: “Calculo del stock de capital para Chile” Aguilar/Collinao Doc. De Trabajo - BCCH
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I II. Generacion de Pasivos Financieros

‘ Total Pasivos Financieros / PIB (%)
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I [II. ASPECTOS MICRO RELACIONADOS

‘ Companias de Seguros de Vida

Duration Balance
Activos Pasivos

7,5 11,5

Estimacion Precios de Transaccion

1995-2000 Patrimonio + 18 / 22% RM

L

Estimacion Precios Recientes Patrimonio + S / 7% RM




I III. Créditos Hipotecarios: Desintermediacion Bancos

‘ Evolucion Activos Hipotecarios

Bancos Compafiias de Seguros
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I [II. Instrumentos de Clasificacion de Riesgo AA

‘ Spread Letras y Bonos Securitizados (%)
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21



I IV. Mayor Competencia: Desafios

‘ Eliminacion impuesto de timbres y estampillas
» Genera costos de cambio que perjudican al deudor
» Crea barreras competitivas artificiales
» No responde al principio tributario chileno: impuesto
a la renta y al consumo

I Recaudacién MMUS$
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Fuente: Servicio de Impuetos Internos; Departamento de Estudios BICECORP

22



IV. Mayor Competencia: Desafios

Facturas con Fuerza Legal de Titulo Ejecutivo
» PYMES se beneficiaran del riesgo de crédito del
comprador
» Mas PYMES pueden acceder al “Sistema formal”
» Securitizacion puede crear una nueva clase de activos
subyacentes

Mayor Liquidez y Profundizacion del MK
» Terminar de ampliar la eliminacion del impuesto a la
ganancia de capital
» Desconcentrar la industria de AFP’s
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I IV. Mayor Competencia: Desafios

Facilitar la emision en Chile de empresas extranjeras
» Costos de emision en Chile son significativamente
menores que en EEUU: Acciones y Bonos
» Mejorar normativa contable de la SBIF para
instrumentos derivados

Para todos los emisores

» Mejorar tiempos de respuesta SVS
» Rol CCR
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I Trust me, I'm a banker!
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