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NUEVA CLASIFICACION: FELLER RATE ASIGNA CLASIFICACION “AA-“ A VIDA
SECURITY PREVISION S.A. LAS PERSPECTIVAS SON “ESTABLES”.
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Santiago, Chile — 3 de junio de 2010. Feller Rate clasifico las obligaciones de seguros de Vida Security Previsién S.A.
en “AA-*y asignoé perspectivas “Estables”.

La solvencia de Vida Security se caracteriza por una sélida y eficiente estructura financiera; una posicién competitiva con
una clara orientacion a nichos, algunos de alta competitividad; y un amplio conjunto de sinergias operacionales y de
ambito con su matriz, el Grupo Security, y su red de servicios financieros.

La compaiiia centraliza su posicion comercial en el segmento de seguros tradicionales, diversificando su portafolio entre
los seguros individuales y colectivos. Cuenta también con una oferta de seguros masivos y bancaseguros. En 2010 inicio
su participacion en el seguro SIS, lo que dara un formato de mayor diversificacion a la cartera de negocios.

La rentabilidad de la aseguradora proviene fundamentalmente del spread generado por la cartera de rentas vitalicias, de
la rentabilidad de la cartera de inversiones propias y de los ingresos técnicos mas relevantes de seguros tradicionales.
La estructura financiera es muy conservadora y comparable con el perfil medio de la industria.

La cartera de inversiones de la compafiia se caracteriza por un mayor énfasis en bonos corporativos respecto de activos
inmobiliarios y mutuos hipotecarios. Mantiene, ademas, cierta exposicion a renta variable accionaria, lo que en
escenarios desfavorables de volatilidad extrema puede generar presién sobre los resultados netos. Con todo, la
exposicion al riesgo de default y de volatilidad de mercado es similar al promedio de la industria. El indice de riesgo de
largo plazo TSA (base regulatoria) es satisfactorio bajo el escenario de mayor acidez actuarial que exige el regulador.

PERSPECTIVAS

Los riesgos de la aseguradora son comparables con el perfil de la industria. Los desafios futuros de la administracion
dicen relacion con la capacidad para mantener una adecuada rentabilidad de sus inversiones y fortalecer la
diversificacién y productividad de sus canales. Cuenta para ello con un sélido soporte grupal y amplias fortalezas
corporativas que dan sustento al proyecto de largo plazo.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o0 mantener un determinado instrumento. El anlisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




