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Santiago, Chile — 24 de julio de 2007. Feller Rate ratific6 en “AA-" la clasificacion de las obligaciones de
seguros de Royal & Sun Alliance Seguros (Chile) S.A. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion asignada refleja la capacidad competitiva y técnica de la compafiia, ademas de su
conservadora estructura de reaseguros. Considera, asimismo, como parte sustantiva de la calificacion, el
apoyo que su casa matriz, el grupo asegurador internacional Royal & Sun Alliance Group (R&SA), otorga en
gestion técnica, operacional y soporte de reaseguro. La fuerte participacion de R&SA en el control de riesgos
de seguros y operacionales, ademas de la retencién de negocios efectuada por medio de sus contratos de
reaseguro, se traducen en un profundo compromiso con la filial local.

La adquisicion y posterior fusion de las carteras de activos, pasivos y resultados, que R&SA Chile llevd a
cabo con la Comparfiia de Seguros Generales Cruz del Sur S.A. dio origen a una aseguradora de fuerte
posicion competitiva y amplia diversificaciéon de negocios, extendiendo significativamente la presencia
regional y sus canales de comercializacién. Evaluado a nivel latinoamericano, la aseguradora local se
convirtié asi en la filial de mayor relevancia para el grupo R&SA.

El proceso de fusion se ha consolidado casi en su totalidad, incluyendo diversas modificaciones
organizacionales, cuya maduracién debiera contribuir a fortalecer la gestion comercial y de riesgos, al
amparo de los procedimientos internos del grupo asegurador inglés. En adelante, R&SA (Chile) se focalizara
en la maduraciéon del proyecto de negocios, complementandolo con las oportunidades futuras que ira
entregando la industria nacional y el desarrollo de la economia.

El desempefio patrimonial de Royal ha sido volatil, sufriendo diversos ajustes contables en los afios
anteriores por impacto de diversas pérdidas de caracter operacional. Durante el afio 2006, el proceso de
fusion incrementé fuertemente los gastos, siendo necesario fortalecer la capacidad operacional, ademas de
la red de sucursales y el posicionamiento de marca, lo que impacté significativamente en los gastos
operacionales.

PERSPECTIVAS

Para el afio 2007 las proyecciones de negocios de R&SA (Chile) son auspiciosas, previéndose que, en la
medida que se logre con prontitud el punto 6ptimo de capacidad operacional y de gestién, las fortalezas de
la aseguradora debieran permitirle transitar hacia escenarios de creciente desempefio operacional y
patrimonial.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




