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NUEVA CLASIFICACIÓN: FELLER RATE CLASIFICA EN “AA-” LAS OBLIGACIONES 
DE SEGUROS DE ROYAL & SUN ALLIANCE. PERSPECTIVAS “ESTABLES”. 
  
Contacto 
Eduardo Ferretti P. / eduardo.ferretti@feller-rate.cl /   Fono: (562) 7570423 

Santiago, Chile – 10 de agosto de 2005. Feller Rate clasificó en “AA-” las obligaciones de seguros de 
Royal & Sun Alliance  Seguros (Chile) S.A. Las perspectivas de la clasificación son “Estables”. 

La clasificación asignada refleja la capacidad competitiva y conservadora estructura financiera y de 
reaseguros. Considera también el apoyo de su casa matriz, el grupo asegurador internacional Royal & Sun 
Alliance Group, quien participa activamente en la gestión técnica y operacional, además de otorgar un sólido 
apoyo de reaseguro. 

Royal & Sun Alliance Seguros (Chile) S.A. se ubica en el grupo de aseguradoras locales de tamaño 
intermedio. Su cartera de productos está medianamente diversificada, con presencia en los segmentos de 
negocios comerciales y personales, contando con medios de distribución tradicional y masiva. Su posición 
competitiva está respaldada por una fuerte orientación de servicio al cliente y al corredor, consecuente con 
su creciente participación en seguros personales y la relevancia de sus canales tradicionales. 

El desempeño técnico de la compañía es positivo, reflejando la adecuada suscripción de los riesgos, en 
coherencia con la estrategia utilizada en los últimos años por su matriz, quien tiene una participación muy 
relevante en los contratos de reaseguro utilizados localmente. 

La cartera de inversiones presenta un adecuado nivel de riesgo crediticio y liquidez coherente con el 
respaldo que se le exige. No obstante, su rentabilidad es reducida, no contribuyendo en forma relevante a la 
cobertura de gastos operacionales. 

El desempeño no operacional ha sido volátil, destacando el fuerte impacto de las pérdidas por corrección 
monetaria en el año 2004. Como consecuencia de ello, el endeudamiento se elevó, lo que unido a un 
incremento de la siniestralidad del último semestre, ha incidido en alzas de la exposición patrimonial. 

PERSPECTIVAS 

Las perspectivas de la clasificación son ”Estables”. La dinámica con que actualmente se ajustan los ciclos de 
reaseguro externo genera incertidumbre respecto de la evolución de la rentabilidad operacional de las 
aseguradoras. Por otra parte, la industria local muestra signos de consolidación, que debieran traducirse en 
mayor estabilidad y racionalidad en las estructuras de precios y procedimientos de suscripción, al menos a 
nivel de seguros de personas. En este contexto la estrategia de negocios del grupo internacional ha sido 
consistente, contando con fortalezas técnicas y de reaseguro, que le permiten enfrentar las cambiantes 
condiciones del mercado con confianza en el desempeño técnico. 

 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


