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Santiago, Chile — 19 de enero de 2010. Feller Rate mantuvo en “AA” la clasificacidon de Principal Seguros
de Vida. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacién se sustenta tanto en su estructura financiera, su conservadora cartera de inversiones de
respaldo de sus pasivos, como por su sélida capacidad operacional y eficiencia de costos. También es
relevante el apoyo crediticio y la profunda orientacion al control de riesgos que impone la estructura matricial
de gestién de su casa matriz. Responde, asimismo, a su alta capacidad de gestién y administracion de
activos financieros, actividad fundamental para el éxito en la industria de ahorro de largo plazo. La
aseguradora pertenece a Principal Financial Group (PFG), clasificado “BBB+/Positivas” por Standard &
Poor’s.

El foco de negocio de la compafiia se orienta casi exclusivamente a la comercializacion de rentas vitalicias.
A futuro debiera tomar mayor relevancia el ahorro de la etapa activa, a través de las opciones APV, APVG y
APVC. El grupo participa también en el ahorro privado a través de su originadora de mutuos hipotecarios. La
posicién competitiva es soélida, manteniendo el liderazgo en sus segmentos objetivos.

La politica financiera se caracteriza por un uso altamente intensivo del capital disponible, lo que requiere
como respaldo una cartera de inversiones de sélido perfil crediticio y un rendimiento muy estable, aspectos
que han caracterizado Principal a lo largo de los afios.

No obstante, Principal cuenta con un superavit de inversion muy acotado, siendo unas de las compafiias
mas ajustadas en términos de cumplimientos de normas de respaldo de sus pasivos.

Dado el perfil de pago de las obligaciones de las compafiias de seguros de vida, fuertemente concentradas
en el largo plazo, aspectos muy relevantes en la evaluacion de solvencia son la calidad y estabilidad de la
administracion y las politicas de control de riesgos, asi como el respaldo de los propietarios. En estos
aspectos se refuerza la posicion de Principal, que cuenta con una administracion local respaldada por un
grupo propietario internacional de vasta experiencia en el segmento de negocios de ahorro de largo plazo y
con un alto nivel de compromiso con la region.

PERSPECTIVAS

La compafiia ha logrado seguir creciendo en periodo de crisis, manteniendo una sélida posicidn de solvencia
y de mercado. Ademas, cuenta con el apoyo financiero y la fuerte injerencia en la gestiéon de riesgos que
caracteriza a su casa matriz. Por ello, las perspectivas de la compafiia se consideran “Estables”.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion ptblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




