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FELLER RATE SUBE A “A+” LA CLASIFICACION DE MUTUALIDAD DE
CARABINEROS SEGUROS GENERALES. LAS PERSPECTIVAS SON “ESTABLES”.

Contactos
Eduardo Ferretti P. / eduardo.ferretti@feller-rate.cl / Fono: (562) 757-0423
Marianne lllanes T. /marianne.illanes@feller-rate.cl / Fono: (562) 757-0474

Santiago, Chile — 30 de octubre de 2008. Feller Rate sube de “A” a “A+" la clasificacion de riesgo asignada
a las obligaciones de la Mutualidad de Carabineros de Seguros Generales. Las perspectivas de la
clasificacion son “Estables”.

El alza de clasificacién se sustenta en la sélida y eficiente estructura financiera de la compafiia, ademas de
las favorables sinergias operacionales, administrativas y crediticias logradas operando bajo una estructura
dependiente de Mutualidad de Carabineros de Seguros de Vida.

El foco de negocio se destina a cubrir los riesgos de incendio y adicionales del personal de Carabineros y de
la Policia de Investigaciones de Chile.

A lo largo de los afios, los resultados técnicos retenidos se han mantenido estables, gracias al perfil de bajo
riesgo individual que presenta la cartera. La cartera de negocio retenido cuenta con protecciones
catastréficas de sismo y con el fondo patrimonial de proteccién contra siniestros catastroficos y para otorgar
beneficios sociales. La cartera de negocios de gran envergadura estd protegida mediante contratos
facultativos.

La Mutualidad cuenta con una eficiente estructura operacional, traduciéndose en favorables retornos
operacionales, un ratio combinado muy estable que, unido al rendimiento financiero, se traduce en
estabilidad en el rendimiento patrimonial.

La estructura financiera se caracteriza por un muy bajo nivel de endeudamiento, contribuyendo a ello el
patrimonio constituido conforme a los estatutos de la Mutualidad. La cartera de inversiones esta estructurada
de forma muy conservadora, cuenta con buen desempefio histérico y no incurre en riesgos de mercado de
alguna relevancia, cubriendo satisfactoriamente las obligaciones de respaldo de las reservas técnicas y de
patrimonio.

La base de negocios cautivos, unido a la eficiencia que significa operar bajo una estructura compartida con
la homonima de Vida, otorga fortalezas relevantes a la Mutualidad, tanto a nivel administrativo, como
operacional y financiero. No obstante, la escasa diversificacion de linea de negocios reduce la factibilidad de
mitigar riesgos.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion se consideran “Estables”. La Mutualidad cuenta con una conservadora
estructura financiera, ademas del apoyo operacional, administrativo y financiero que le otorga la unidad de
Vida, lo que le permite cubrir satisfactoriamente sus necesidades de funcionamiento.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




