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Santiago, Chile — 18 de agosto de 2008. Feller Rate clasificod en “A” las obligaciones de seguros de
MAPFRE Compafiia de Seguros de Vida Chile S.A. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La solvencia de MAPFRE Seguros de Vida S.A. es satisfactoria y esta sustentada por su estructura
financiera, posicion de mercado, integracién operacional con la aseguradora hermana de seguros generales
y por la fortaleza financiera del grupo controlador.

La posicion competitiva se encuentra en etapa de desarrollo, con participaciones en progreso en los
mercados en que actualmente participa. Su cartera de productos es muy estandarizada, privilegiando los
productos mas comoditizados y de suscripcién mas expedita. Cuenta, ademas, con acceso a la red territorial
de MAPFRE Seguros Generales para su posicionamiento, integrando nuevos canales y negocios del
segmento de coberturas tradicionales.

La cartera de rentas vitalicias es el principal pasivo de MAPFRE Vida. La actividad comercial en este
segmento se encuentra actualmente detenida, a la espera de decisiones y politicas de grupo. La estructura
financiera se sustenta en una cartera de inversiones de satisfactorio perfil crediticio y rentabilidad acorde a
los pasivos cubiertos.

Los resultados técnicos globales han evolucionado positivamente, aunque todavia son insuficientes para
cubrir la carga de gastos operacionales.

La estructura financiera se caracteriza por un endeudamiento superior al promedio de la industria, pero
coherente con la baja volatilidad reportada por los resultados y por el perfil de riesgos de sus activos.

Los resultados operacionales de la cartera de negocios presentan cierta volatilidad, estimandose que, a
medida que crezca el primaje, sus resultados técnicos y operacionales debieran tender a estabilizarse.

El riesgo de reinversion asociado a las obligaciones de largo plazo es muy bajo, debido a los perfiles de
calce de inversiones en relacion a las reservas relevantes.

PERSPECTIVAS

La aseguradora enfrenta un escenario de riesgos comerciales y operacionales en concordancia con los
riesgos de la industria, siendo relevante el respaldo patrimonial y operacional del grupo controlador para
llevar a cabo sus planes de crecimiento. Por otra parte, el accionar del Grupo MAPFRE se enmarca dentro
de un entorno muy sélido de control de riesgos corporativos, propio de las instituciones financieras europeas.
Esto permite mitigar los diversos riesgos operacionales y financieros propios de las aseguradoras de largo
plazo, lo que se traduce finalmente en perspectivas “Estables” para la clasificacion.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




