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FELLER RATE SUBIO LA CLASIFICACION DE MAPFRE GARANTIAS Y
CREDITO S.A. A “AA-". PERSPECTIVAS “ESTABLES”
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Santiago, Chile — 23 de octubre de 2002. Feller Rate subid la clasificacion de las obligaciones de
MAPFRE Garantias y Crédito S.A. de “A+" a “AA-".

El cambio de clasificacién obedece a la posicion de mercado alcanzada por la compafiia y a la
estabilidad de sus resultados. Considera, ademas, la coherencia de su estrategia de desarrollo, la
solidez de su estructura financiera y de reaseguro, y el respaldo de su grupo propietario.

La compafiia pertenece al grupo espafiol MAPFRE (clasificado en “A+/positivas” por Standard &
Poor’s), de fuerte presencia en el mercado iberoamericano de seguros generales, de vida y de
crédito. En Chile el grupo esta presente en todas las lineas de seguros, participando ademas como
uno de los principales reaseguradores de la industria.

MAPFRE Garantias y Crédito controla el 25% del mercado de seguros de crédito, segmento donde
participan solo tres compafiias especialistas. Es, ademas, un actor relevante de la industria del
seguro de garantias, donde pueden participar las compafilas de seguros generales. En su
segmento ha logrado una sélida posicion de mercado, sustentada por una politica conservadora de
suscripcién, incrementando paulatinamente su volumen y diversificacion de negocios.

La compafiia ha obtenido satisfactorios resultados operacionales y patrimoniales, basados en una
conservadora politica de suscripcion y eficiente politica de reaseguro. Cuenta también con
capacidad operacional para responder a sus proyecciones de crecimiento.

La capacidad financiera de la compafiia esta sustentada en un prudente nivel de endeudamiento,
una cartera de inversiones de adecuado perfil crediticio y liquidez, y una cartera de reaseguro de
buen nivel de respaldo.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la compafiia son estables, puesto que su conservadora politica de suscripcién
y diversificacion de riesgos le permiten reducir la volatilidad de sus resultados. Asimismo, cuenta
con un adecuado respaldo patrimonial y de reaseguro que le otorga una soélida base de
sustentacion para su crecimiento.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado
instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacidn publica remitida a la
Superintendencia de Valores y Seguros y en aguella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion
de la autenticidad de la misma.




