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Santiago, Chile — 24 de julio de 2008. Feller Rate mantuvo en “A+" la clasificacion de las obligaciones de
seguros de Aseguradora Magallanes. Las perspectivas de la clasificacién son “Estables”.

La solvencia de la compafiia se sustenta en su soélida posicién competitiva y estrategia de negocios, eficiente
estructura financiera, consistentes resultados patrimoniales y permanente compromiso patrimonial de sus
accionistas.

Su estrategia de desarrollo ha sido coherente a través del tiempo, concentrandose en segmentos muy
competitivos y de baja diferenciacion, caracteristica muy propia de la industria aseguradora, pero donde la
eficiencia e inversién en mejoras al servicio y calidad de atencién al asegurado han permitido fortalecer la
lealtad y estabilidad de las relaciones con sus socios y clientes.

La estructura financiera se caracteriza por un uso altamente intensivo de los recursos patrimoniales
disponibles, registrando niveles elevados de apalancamiento y de necesidades patrimoniales.

La eficiencia operacional es muy favorable convirtiéndose en una de las principales fortalezas propias.

La permanente participacion de sus accionistas en la gestiébn de la aseguradora genera una fuerte
orientacién al control de riesgos y los compromete con el proyecto de desarrollo.

La politica y gestion de inversiones contempla una mayor proporcién en renta variable, tanto local como
internacional, cuyo objetivo inicial fue incrementar el retorno de mediano plazo. No obstante, la exposicion
potencial a escenarios criticos pes6 mas, sintiéndose los efectos de la Crisis Subprime y de liquidez.

En todo caso, los retornos patrimoniales no se han visto afectados hasta la fecha, debido al favorable
desempefio de la cartera de seguros y de otros ingresos financieros.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion se consideran “Estables”. La compafiia se encuentra en proceso de
crecimiento y diversificacion de negocios, sustentado sobre la base de fortalecimientos operacionales,
alcanzando retornos satisfactorios. Con todo, los escenarios de crecimiento son mas ajustados, debido a la
consolidacion de los principales actores, lo que focaliza la estrategia en la capacidad para sostener la
rentabilidad historica.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




