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Santiago, Chile — 25 de mayo de 2007. Feller Rate mantuvo en “AA-“ la clasificacion de Liberty Compafiia
de Seguros Generales S.A. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacién de la compafia considera su posicion competitiva, su estructura financiera y de resguardos
patrimoniales, y el respaldo del grupo controlador Liberty Mutual, entidad aseguradora de solido desempefio
en el mercado norteamericano.

En agosto de 2004, Liberty tomo el control de la aseguradora local, dando origen a la nueva institucion de
seguros generales. Sobre la base de una estrategia de crecimiento, no sélo organico, en el afio 2005 Liberty
adquirié la compafiia de seguros generales ING.

La aseguradora se orienta fundamentalmente a segmentos de perfil atomizado y riesgos homogéneos,
especialmente disefiados para lineas personales. Los riesgos comerciales estan focalizados en segmentos
de mediano tamafio. No obstante, Liberty Seguros posee soporte de reaseguro para comercializar productos
técnicos de mayor complejidad y baja retencién local.

La estructura organizacional ha sido redisefiada para dar respuesta a las exigencias de la cultura de
negocios del grupo internacional. Por otra parte, el modelo de negocios requiere de fuertes capacidades
tecnoldgicas, lo que se traduce en un amplio plan de inversiones y operacional, que permita una
implementacion eficiente y confiable.

La estabilizacién de algunos de sus indicadores de gestion refleja una estructura operacional y financiera
mas consolidada, con incremento de los ingresos de caja y de las inversiones financieras, lo que incide en
mayor capacidad y respaldo para el crecimiento. No obstante, la rentabilidad operacional se encuentra en
pleno proceso de maduracion, reflejando todavia el impacto de siniestros de cierta magnitud, propios de una
cartera focalizada en riesgos de mayor severidad potencial, y el efecto de algunas provisiones.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas se califican “Estables” en atencién a la capacidad de la aseguradora para llevar a cabo su
plan de negocios. La consolidacion del proceso de modernizaciéon tecnolégica debiera colaborar a construir
una cartera de seguros mas diversificada y de comportamiento técnico mas predecible, lo que favorecera el
logro de rendimientos operacionales crecientes. La estabilizacién de su desempefio y la consolidacién de su
estructura financiera debieran dar paso a mejoras en la calidad crediticia de sus obligaciones.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




