Feller-Rate

FCLASIFICADORA DE RIESGO
COMUNICADO DE PRENSA

FELLER RATE MANTIENE EN “AA+" LA CLASIFICACION DE LA INTERAMERICANA
SEGUROS DE VIDA 'Y AHORRO. PERSPECTIVAS “EN DESARROLLQO".

http://twitter.com/fellerrate

Contacto
Eduardo Ferretti P. / eduardo.ferretti@feller-rate.cl / Fono: (562) 7570423

Santiago, Chile — 14 de octubre 2010. Feller Rate mantuvo en “AA+" la clasificacion de las obligaciones de
seguros de La Interamericana Seguros de Vida y Ahorro. Las perspectivas de la clasificacién se consideran
“En Desarrollo”.

La solvencia global de la aseguradora se fundamenta en su conservador perfil financiero, su diversificada
cartera de riesgos y un desempefio histdrico muy sélido, complementando ingresos técnicos con financieros.

La participacion competitiva de la aseguradora depende fundamentalmente de su devenir en el sector de
seguros tradicionales individuales y colectivos. En ellos enfrenta riesgos como la fuerte competitividad del
sector, la maduracién de su portafolio de negocios y los altos costos de comercializacién y operacion que
involucra este segmento.

La presencia de obligaciones de largo plazo genera algunas presiones financieras, donde el comportamiento
actuarial proyectado y el riesgo de reinversién de los activos son sus principales desafios, al igual que para
la gran mayoria de la industria.

La cartera de inversiones se caracteriza por un perfil y desempefio comparable con el portafolio de la
industria y, aunque administra portafolios de renta variable, su exposicion a riesgos de mercado es bastante
acotada, dada la diversificacion que manifiesta.

Con todo, los desafios que enfrenta Interamericana Vida y Ahorro se relacionan, fundamentalmente, con la
etapa de ajustes al interior del grupo propietario. La venta de ALICO, comprometida con MetLife, supone un
profundo ejercicio estratégico y organizacional, que plantea desafios locales relevantes tanto para la
administracion de Interamericana como para la futura administracion de MetLife. Por ejemplo, las presiones
internas y de mercado pueden deteriorar transitoriamente la vinculacion compafia asegurado, ralentizando
la venta de seguros y presionando la caducidad y renovacion de carteras.

PERSPECTIVAS

Una vez efectuado el traspaso del control, sera relevante revisar la calificacion crediticia y los fundamentos
de los pasivos de Interamericana, sujetos al entorno de riesgos corporativos de la entidad adquirente. Por lo
anterior, Feller Rate asigno perspectivas “En Desarrollo” a la clasificacion de la compafiia.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




