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FELLER RATE MANTIENE EN “AA+" LA CLASIFICACION DE LA INTERAMERICANA
SEGUROS DE VIDA S.A. PERSPECTIVAS "ESTABLES".
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Santiago, Chile — 29 de octubre de 2007. Feller Rate mantuvo la clasificacién de La Interamericana
Seguros de Vida S.A. en “AA+", Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacién asignada a las obligaciones de la compafiia responde a su coherente estrategia competitiva,
a su conservadora estructura financiera y de endeudamiento, asi como al apoyo de su matriz, el grupo
asegurador AIG, clasificado “AA/Estables” por Standard & Poor’s.

La posicion competitiva refleja un perfil orientado a seguros individuales, con ahorro y de comercializacion
masiva, ademas de una fuerte posicién en seguros colectivos de desgravamen y grupales de vida mas
salud. Cuenta para ello con una diversificada red de canales de distribucién y una importante inversion en
sistemas de informacion, gestion de negocios y administracion de fuerzas de venta.

La estructura de obligaciones integra reservas técnicas tanto de seguros tradicionales, crecientemente
desvinculadas de la componente de riesgo, como del run-off de rentas vitalicias; estas Ultimas en pleno
proceso de amortizacion.

Histéricamente el endeudamiento de Interamericana Vida ha sido conservador, reflejandose en uno de los
mas bajos riesgos de reinversion de la industria. Ello genera flexibilidad para administrar una cartera de
inversiones con mayor participacién en renta variable y en el sector inmobiliario, y excedente de inversiones
representativas de reservas y patrimonio de riesgo. El conservador nivel de endeudamiento otorga un amplio
margen de respaldo a las obligaciones vigentes y al proyecto de desarrollo de la compaiiia.

A partir de 2006, se logré6 un cambio importante en la rentabilidad de inversiones, soportado en buena
medida por la gestion de renta variable, generando una recuperacion en el resultado de explotacién y en la
rentabilidad patrimonial.

La cartera de inversiones se caracteriza por una sélida calidad crediticia, pero cuya rentabilidad presenta
potencial volatilidad, asociada a la proyeccion de la cartera de renta variable y a la presion sobre las tasas
de renta fija.

PERSPECTIVAS

La aseguradora ha logrado mejoras al desempefio y rentabilidad de sus lineas de negocios. No obstante, los
costos de distribucidn son elevados, lo que genera presiones sobre los diversos proyectos involucrados y
presiona sobre futuros cambios a la escala de operaciones de sus negocios.

En el corto plazo, el rendimiento patrimonial de la aseguradora estara muy vinculado a la evolucion del valor
de mercado de estos instrumentos y al aporte del spread generado por las reservas previsionales, donde la
evolucién de la mortalidad efectiva jugara un papel de cierta relevancia.

En este contexto, y considerando, ademas, el apoyo matricial del grupo, la clasificacion asignada presenta
perspectivas “Estables”.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




