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FELLER RATE MANTIENE EN “BBB” LA CLASIFICACIÓN DE HUELÉN SEGUROS DE 
VIDA. LAS PERSPECTIVAS SON “ESTABLES”.  
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Santiago, Chile – 29 de julio de 2008. Feller Rate mantuvo en “BBB” la clasificación de Huelén Seguros de 
Vida. Las perspectivas de la clasificación permanecieron “Estables”. 

La clasificación se sustenta en su vinculación operacional y de negocios con la Caja de Ahorros de 
Empleados Públicos (CAEP) además de su conservador nivel de endeudamiento y estructura financiera, que 
permite cubrir satisfactoriamente sus obligaciones de seguros.  

La compañía pertenece a CAEP, entidad sin fines de lucro, cuyo objetivo es otorgar beneficios sociales a 
sus imponentes, constituidos por empleados públicos y de las fuerzas armadas. La Caja controla, a su vez, 
la aseguradora homónima de seguros generales, clasificada “BBB-/Estables” por Feller Rate, que administra 
principalmente pólizas de seguros de cesantía otorgados a la cartera de afiliados de CAEP, bajo un modelo 
similar al de seguros de desgravamen.  

El foco de negocio de la compañía consiste fundamentalmente en administrar una cartera colectiva de 
seguros de desgravamen. La ausencia de comisiones de intermediación y la simplicidad de las coberturas le 
confiere una favorable flexibilidad de costos.  

La gestión crediticia de la Caja se ha visto enfrentada a presiones competitivas debiendo fortalecer y ajustar 
su estrategia de precios. La producción de seguros ha registrado volatilidad, en tanto que sus activos y 
reservas técnicas han estado disminuyendo. 

La posición financiera se caracteriza por un endeudamiento estable y muy bajo, además de conservadores 
parámetros de cálculo de reservas técnicas, contando con un volumen de patrimonio que excede con creces 
los requerimientos  que genera la volatilidad del primaje. 

La política de inversiones es conservadora y adecuada al foco de negocio de la compañía. Por razones de 
eficiencia de costos, la compañía asume la custodia propia de sus inversiones. 

La capacidad para generar nuevos negocios depende fundamentalmente de la posición competitiva de 
CAEP, entidad que opera en un escenario de crecientes presiones de mercado.  

PERSPECTIVAS 

Las perspectivas se consideran “Estables”, en atención al conservador perfil de la estructura financiera, que 
permite respaldar satisfactoriamente los ciclos de ajuste del retorno. Consideran, asimismo, su vinculación 
con la Caja, lo que le otorga un buen respaldo operacional y una base de negocios vinculada. El 
fortalecimiento de la capacidad competitiva de la Caja debiera permitir un desarrollo más consistente de los 
negocios y del tamaño de los activos administrados de la aseguradora. 

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


