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Santiago, Chile - 6 de octubre de 2010. Feller Rate mantuvo en “AA-" |a clasificacién de las obligaciones
de seguros de Companiia de Seguros de Vida Cruz del Sur. Las perspectivas de la clasificacion cambiaron
de “Estables” a “Positivas”.

La solvencia de la compaifiia se sustenta en una cartera de productos y canales de comercializacion
razonablemente diversificados, en su conservadora estructura financiera y de endeudamiento, y en el
soporte crediticio del grupo propietario. La aseguradora pertenece al Grupo Angelini, de amplio prestigio y
solvencia en la industria nacional.

La comparfiia se encuentra actualmente en una etapa de consolidacién estratégica, sustentando su accionar
en el desarrollo de una oferta de servicios financieros efectuados a través de un conjunto de entidades, que
participan activamente en la intermediacion y en la administracién de fondos para terceros.

La estructura financiera dispone de holgura patrimonial, perfil fortalecido por el apoyo de su accionista, quien
ha respaldado su compromiso con el plan estratégico propuesto por la administracion, efectuando
significativos aportes de capital, destinados a dotar a la compafiila de una estructura operacional y
competitiva acorde a las exigencias del plan y a financiar la comercializacion de rentas vitalicias, producto
altamente demandante de capital.

Los principales riesgos que enfrenta la aseguradora se vinculan al escenario competitivo, al desempefio de
las rentas vitalicias y al riesgo de largo plazo de sus inversiones, riesgos inherentes a toda la industria.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion se consideran “Positivas”. El desafio competitivo que enfrenta la
administracion es fuerte. No obstante, la aseguradora cuenta con una administracion y propiedad
comprometida en el proyecto, que, junto al soporte patrimonial disponible, permiten enfrentar el desafio
competitivo que exige el plan.

La estructura financiera que proyecta el modelo de negocios considera niveles de apalancamiento
superiores al que actualmente registra Cruz del Sur. Ello debiera mantener coherencia con el perfil de riesgo
financiero de sus activos y de mortalidad de sus pasivos. En la medida que ello ocurra, la clasificacion podria
elevarse a niveles consistentes con la etapa de maduracion del ciclo de negocios.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




