
 
COMUNICADO DE PRENSA 
 
ANTE EL RECIENTE ANUNCIO DEL AUMENTO DE CAPITAL EN SEGUROS DE VIDA 
CRUZ DEL SUR, FELLER RATE MANTIENE LA CLASIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA 
EN “AA-“. PERSPECTIVAS “ESTABLES”.  
  
Contacto 
Eduardo Ferretti P. / eduardo.ferretti@feller-rate.cl / Fono: (562) 757-0423 
Marianne Illanes T. /marianne.illanes@feller-rate.cl / Fono: (562) 757-0474 

Santiago, Chile – 23 de diciembre de 2008. Feller Rate mantuvo la clasificación de Compañía de Seguros 
de Vida Cruz del Sur en  “AA-”. Las perspectivas de la clasificación son “Estables”. 

Recientemente, la aseguradora informó que la Junta de Accionistas se comprometió con un aporte de capital 
por $12.500 millones, de los cuales cerca del 50% ingresarán antes del 31 de diciembre próximo, quedando 
el resto para ser incorporados en un plazo de hasta tres años, conforme a las necesidades de la 
aseguradora. 

Producto de los diversos riesgos de mercado a los que se ve expuesta la cartera de inversiones y a los 
fuertes vaivenes en los precios de los activos, durante los últimos meses los resultados de Cruz del Sur Vida 
se vieron afectados por provisiones adicionales de carácter contable, registradas conforme a las normas y 
principios contables establecidos por la Superintendencia.  

Por otra parte, durante 2008 y de acuerdo a la renovada etapa de negocios, la aseguradora dio un fuerte 
impulso a la venta de rentas vitalicias, efectuando, además, diversos ajustes a su proyecto de seguros de 
vida tradicional. Todo ello ha repercutido en el resultado contable, presionando el patrimonio y el superávit 
de inversiones, que permite financiar el crecimiento de los negocios y enfrentar las altas fluctuaciones que se 
están viviendo en el precio de mercado de los activos. 

El aporte comprometido, además de otras medidas que está implementando la administración, en conjunto 
con su controlador, relativas al diseño del portafolio de inversiones, debieran permitir mantener el leverage 
dentro de niveles en torno a 10 veces, estabilizar el retorno de los activos financieros y otorgar flexibilidad 
para continuar desarrollando el plan de negocios. 

Desde la perspectiva de solvencia, el compromiso de capital refuerza el apoyo que el accionista otorga al 
proyecto de negocios, soporte que está incorporado en la clasificación asignada. 

PERSPECTIVAS 

Las perspectivas de la clasificación se consideran “Estables”. La propiedad y administración han evidenciado 
un profundo compromiso con el plan de negocios y de gestión de activos, lo que debiera reflejarse en un 
incremento del volumen de operaciones y activos, además de un fortalecimiento de mercado. 

No obstante, la industria de rentas vitalicias atraviesa por una etapa de fuertes ajustes técnicos y financieros 
que presionan el spread del negocio y, por ende, la rentabilidad futura. La evolución de estos factores de 
riesgo podría incidir en deterioro del perfil crediticio de la industria de la que Cruz del Sur forma parte. 

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 
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Recientemente, la aseguradora informó que la Junta de Accionistas se comprometió con un aporte de capital 
por $12.500 millones, de los cuales cerca del 50% ingresarán antes del 31 de diciembre próximo, quedando 
el resto para ser incorporados en un plazo de hasta tres años, conforme a las necesidades de la 
aseguradora. 

Producto de los diversos riesgos de mercado a los que se ve expuesta la cartera de inversiones y a los 
fuertes vaivenes en los precios de los activos, durante los últimos meses los resultados de Cruz del Sur Vida 
se vieron afectados por provisiones adicionales de carácter contable, registradas conforme a las normas y 
principios contables establecidos por la Superintendencia.  

Por otra parte, durante 2008 y de acuerdo a la renovada etapa de negocios, la aseguradora dio un fuerte 
impulso a la venta de rentas vitalicias, efectuando, además, diversos ajustes a su proyecto de seguros de 
vida tradicional. Todo ello ha repercutido en el resultado contable, presionando el patrimonio y el superávit 
de inversiones, que permite financiar el crecimiento de los negocios y enfrentar las altas fluctuaciones que se 
están viviendo en el precio de mercado de los activos. 

El aporte comprometido, además de otras medidas que está implementando la administración, en conjunto 
con su controlador, relativas al diseño del portafolio de inversiones, debieran permitir mantener el leverage 
dentro de niveles en torno a 10 veces, estabilizar el retorno de los activos financieros y otorgar flexibilidad 
para continuar desarrollando el plan de negocios. 

Desde la perspectiva de solvencia, el compromiso de capital refuerza el apoyo que el accionista otorga al 
proyecto de negocios, soporte que está incorporado en la clasificación asignada. 

PERSPECTIVAS 

Las perspectivas de la clasificación se consideran “Estables”. La propiedad y administración han evidenciado 
un profundo compromiso con el plan de negocios y de gestión de activos, lo que debiera reflejarse en un 
incremento del volumen de operaciones y activos, además de un fortalecimiento de mercado. 

No obstante, la industria de rentas vitalicias atraviesa por una etapa de fuertes ajustes técnicos y financieros 
que presionan el spread del negocio y, por ende, la rentabilidad futura. La evolución de estos factores de 
riesgo podría incidir en deterioro del perfil crediticio de la industria de la que Cruz del Sur forma parte. 

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


