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Santiago, Chile — 10 de octubre de 2008. Feller Rate mantuvo en “AA-" la clasificacion de la Compafiia de
Seguros de Vida Cruz del Sur. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La solvencia se sustenta en un coherente plan de negocios, cartera de productos y canales de
comercializacion razonablemente diversificados, conservadora estructura financiera y de endeudamiento, asi
como en el soporte crediticio del grupo econémico al que pertenece.

La compafila basa su accionar en una estrategia fundamentada en potenciar al conjunto de servicios
financieros, contando con una cartera de productos con predominio de los seguros previsionales y
colectivos, ademas de productos de caracter complementario.

El area financiera del grupo Angelini, controladora de Seguros de Vida Cruz del Sur a través de Inversiones
Siemel, ha desarrollado nuevas fortalezas competitivas para asumir el desafio de la dura competencia del
segmento de seguros y ahorros, debiendo enfrentar no solo las presiones de los canales tradicionales y
masivos, sino también una industria de rentas vitalicias mas concentrada y la presencia de otros
competidores genéricos.

La estructura financiera de Cruz del Sur se caracteriza por holgura en el endeudamiento, que le ha permitido
enfrentar fuertes presiones en su cartera de inversiones, contando con recursos para continuar expandiendo
su posicién de mercado. Con todo, usos mas intensivos del patrimonio disponible requieren carteras de
inversiones menos expuestas a riesgos de mercado, proceso que esta implementando actualmente Cruz del
Sur a través de la redefinicion de politicas de inversiones.

Con todo, sus principales riesgos estan asociados al desempefio de la mortalidad de las rentas vitalicias y al
riesgo de reinversion de largo plazo. Bajo los supuestos mas recientes en estimacion de la sobrevivencia, los
activos de respaldo de las reservas de Cruz del Sur generan escenarios de riesgo coherentes con el perfil
medio de la industria.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacién se consideran “Estables”. La aseguradora cuenta con una conservadora
estructura financiera y de administracion, factores relevantes para llevar adelante el plan de crecimiento de
negocios y de gestion de activos bajo un objetivo acotado de riesgos de mercado.

Por otra parte, los diversos frentes que conforman la cartera de productos financieros del grupo y la
redefiniciébn comercial que ha llevado a cabo, debieran reflejarse en un incremento del volumen de activos y
operaciones, fortaleciendo la eficiencia competitiva de la compafiia. Las perspectivas consideran, ademas, el
apoyo financiero que otorga su grupo controlador.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pUblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




