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FELLER RATE MANTIENE EN “AA-" LA CLASIFICACION DE COFACE CHILE S.A.
LAS PERSPECTIVAS SON “ESTABLES".
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Santiago, Chile — 24 de julio de 2008. Feller Rate mantuvo la clasificacion de Coface Chile S.A. en “AA-".
Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion obedece a la sélida posicién de mercado de la compafiia, su conservadora estructura
financiera y sus niveles de retorno. Responde también al respaldo operacional y de gestiéon del grupo
propietario, clasificado en “AA/Negativas” por Standard & Poor’s.

La compafiia es controlada por el grupo asegurador de crédito de origen francés Coface S.A., entidad que
ocupa una soélida posicion de mercado en el segmento de seguros de crédito mundial. La aseguradora
internacional administra una red de negocios integrados, que comprenden coberturas de seguros, informes
de crédito, servicios de cobranza y factoring. La fortaleza de la compafiia se basa fundamentalmente en la
red de andlisis crediticio y de servicios complementarios.

En Chile, Coface explota una diversificada cartera de riesgos, donde los seguros de crédito de exportacién
alcanzan una participacion destacada en la industria. Desde el afio 2000, incursiona en el segmento de
seguros de crédito doméstico, logrando un continuo crecimiento y diversificacion de riesgos.

Las sinergias alcanzadas en los servicios de evaluacion de riesgos, integrados con el sistema de informacién
del Grupo Coface, contribuyen a fortalecer la capacidad operacional de la aseguradora.

Los indicadores técnicos reflejan incrementos en la frecuencia y severidad de los siniestros, propios de los
ciclos de la economia y del perfil de los riesgos cubiertos. A ello contribuye la concentracion de las industrias
y segmentos comerciales, en coherencia con la tendencia global de las economias.

No obstante, la estructura financiera de Coface Chile es muy conservadora, contando con reservas de
contingencia y protecciones de reaseguro coherentes con el perfil de riesgos.

El nivel de leverage operacional es elevado, aunque suficiente para respaldar las exigencias patrimoniales
locales, contando con reservas voluntarias para contingencias, complementarias a los niveles minimos
exigidos. La estructura de inversiones es sélida, respaldando ampliamente las obligaciones de seguros.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion se consideran “Estables”. La conservadora estructura financiera y la
fuerte vinculacién operacional de la casa matriz en la gestibn técnica permiten otorgar una amplia
credibilidad al proyecto de negocios y de crecimiento organico. Con todo, el mercado se vislumbra con
mayores presiones competitivas.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion ptblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




