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Santiago, Chile — 1 de agosto de 2005. Feller Rate ratifico en “AA” la clasificacién de Chilena Consolidada
Seguros Generales S.A. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion obedece a la sdlida posicion competitiva de la compafiia, junto a una eficiente estructura
operacional y de reaseguros. Obedece también al apoyo de su casa matriz, el grupo asegurador
internacional Zurich Financial Services, que participa activamente en la gestion técnica y operacional,
ademas de otorgar un consistente apoyo de reaseguro.

Chilena Consolidada Seguros Generales se ubica en el grupo de aseguradoras locales de mayor tamafio. Su
cartera de productos alcanza posiciones relevantes en todos los segmentos de negocios, contando con una
amplia base de medios de distribucidn y una sélida posicién de marca, respaldada por una fuerte orientacion
de servicio al cliente.

La estructura operacional es muy eficiente, compartiendo recursos con la entidad relacionada de seguros de
vida, lo que se traduce en importantes sinergias operativas y comerciales.

El desempefio técnico y financiero ha sido favorable, generando rentabilidades patrimoniales muy estables y
superiores a la media de la industria.

La cartera de inversiones presenta un adecuado nivel de riesgo crediticio y liquidez coherente con el
respaldo que se le exige. Su rentabilidad muestra signos de debilitamiento, conforme a las condiciones
percibidas en el mercado financiero.

El fuerte incremento de negocios y de los costos fijjos de reaseguro se tradujo en un aumento del
endeudamiento, impactando sobre la exposicion patrimonial a ajustes en el desempefio técnico de la cartera.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”. La dindAmica con que actualmente se ajustan los ciclos de
reaseguro externo, genera incertidumbre respecto de la rentabilidad operacional prevista. Sin embargo, la
industria local muestra signos de consolidacion, que debieran traducirse en mayor estabilidad y racionalidad
en las estructuras de precios y procedimientos de suscripcién. En este contexto, Chilena Consolidada
mantiene una fuerte posicion de mercado, con altos niveles de eficiencia y sélido apoyo de su matriz, lo que
le permite enfrentar adecuadamente las cambiantes condiciones del mercado.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




