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Santiago, Chile =15 de octubre de 2010. Feller Rate mantuvo en “AA-" la clasificacion de las obligaciones
de seguros de Chartis Chile Compafiia de Seguros Generales. Las perspectivas de la clasificaciéon son “En
Desarrollo”.

La clasificacién de la aseguradora obedece a su conservador perfil financiero, la calidad crediticia de sus
inversiones y su fuerte posicién competitiva en segmentos de alta envergadura.

Su gestion comercial y técnica descansa en una plataforma fuertemente alineada con el perfil de riesgos de
su matriz operacional, entidad que, ademas, entrega un sélido soporte técnico y de reaseguro, fortalezas
gue imprimen una trayectoria y tradiciéon en el segmento de grandes riesgos. El acceso a reaseguro
facultativo, bajo las exigencias de solvencia del controlador, contribuye a fortificar la presencia en dichos
segmentos.

El desempefio técnico retenido es muy favorable; en parte, apoyado por la liberacién de reservas no ciclicas,
otorgando espacios para flexibilizar y potenciar la participacion en nichos de retencion, generadores de
volimenes mas atractivos en primas netas, con tasas de siniestralidad altas pero estables.

Aunque transitoriamente, el endeudamiento total ha disminuido, reflejando la etapa de transicién estratégica
y el ciclo de renovaciones de mediados de afio. Parte del menor endeudamiento dice relacién con el
consumo de reservas de riesgo en curso.

Producto de la elevada exposicién en activos contra reaseguradores, a nivel de toda la industria existe hoy
en dia un evidente riesgo sistémico asociado al potencial evento de default o retraso en el envio de remesas
para indemnizaciones de algun agente externo. Por ello, el perfil crediticio que AlU —matriz operacional de
Chartis Chile— exige a los reaseguradores que colaboran con su red de operaciones se convierte en un
soporte relevante en el actual escenario local.

PERSPECTIVAS

La trayectoria que siga la clasificacién internacional de AIG —matriz patrimonial de la compafiia—, asi como
eventuales cambios legales a la estructura accionaria de Chartis podria incidir en correcciones futuras al
rating local. Con todo, la clasificacién asignada por Feller Rate se basa también en el sélido perfil financiero
y de rentabilidad que mantiene Chartis Chile, bajo las normas locales de contabilidad. Ante la diversidad de
escenarios que enfrenta la compafiia, Feller Rate mantiene la clasificacién con perspectivas “En Desarrollo”.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anlisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




