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Santiago, Chile – 31 de mayo de 2010. Feller Rate clasificó en “A” las obligaciones de seguros de CESCE 
CHILE Aseguradora S.A. Las perspectivas de la clasificación son “Estables”. 

La solvencia de la aseguradora es satisfactoria, sustentada en una posición de negocios en plena etapa de 
formación de cartera, en una eficiente estructura de reaseguro y en un conservador perfil financiero. 
Asimismo, es relevante el soporte operacional de gestión de su administración y el apoyo del grupo 
controlador (CESCE España), cuya participación y compromiso con el proyecto local y latinoamericano es 
plenamente tangible. 

CESCE Chile Aseguradora S.A. pertenece en un 85% al Consorcio Español de Aseguradoras de Crédito 
(CIAC), y en un 15% a URESPA S.A. entidad perteneciente a inversionistas locales vinculados al sector 
asegurador. 

La posición de negocios ha ido solidificándose, ampliando su diversificación y participación, en una industria 
de creciente competitividad. 

El desempeño técnico es todavía poco relevante y depende fundamentalmente de la generación de ingresos 
de reaseguro, que contribuyen al gasto operacional. 

El soporte de reaseguro es coherente con la etapa de formación de cartera, contando con capacidad 
suficiente para dar soporte a sus clientes. 

La estructura financiera refleja un perfil muy conservador, propio de la etapa de formación de negocios. 
Dada la severidad implícita en las carteras de Garantía y Crédito, es relevante mantener niveles acotados de 
apalancamiento. 

La cartera de inversiones se caracteriza por un sólido respaldo crediticio, liquidez adecuada y rentabilidad 
satisfactoria. El superávit de inversiones es acotado, resguardo que en todo caso no afecta al amplio soporte 
que las inversiones totales logran respecto de los pasivos vigentes. 

La proyección de equilibrio en resultados propuesto para 2010 es un factor de desempeño crediticio 
favorable, considerado en la clasificación. 

PERSPECTIVAS 

Las perspectivas de la clasificación se consideran “Estables”. El Grupo CESCE mantiene una fuerte 
presencia en el continente latinoamericano, lo que constituye un sólido apoyo del grupo español al proyecto 
estratégico, contribuyendo a fortalecer la capacidad crediticia de la aseguradora. 

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


