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FELLER RATE MANTIENE EN “AA-" LA CLASIFICACION DE BCI SEGUROS DE VIDA
S.A. LAS PERSPECTIVAS SON “ESTABLES”.
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Santiago, Chile — febrero 2009. Feller Rate mantuvo la clasificacion de Bci Seguros de Vida en “AA-". Las
perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La solvencia se sustenta en una consistente rentabilidad operacional y patrimonial, una sélida estructura
financiera y de resguardos de la cartera de inversiones, ademas de un consistente desempefio comercial.
Pertenece a Empresas Juan Yarur (EJY), grupo de dilatada trayectoria a nivel nacional.

La compaiiia comercializa fundamentalmente seguros tradicionales, que distribuye a través de un conjunto
de canales, siendo la “bancaseguro”, en particular el banco relacionado, el canal mas relevante.
Adicionalmente, la compafiia participa ocasionalmente en el mercado de rentas vitalicias, por lo que la
cartera global de negocios presenta cierta volatilidad.

Una estrategia comercial y de suscripcién focalizada en su principal canal de ventas y en la explotacién de
canales masivos ha generado una soélida base de ingresos técnicos y operacionales. La paulatina
maduracion del ciclo operacional y de economias de ambito ha colaborado a entregar un eficiente apoyo a la
gestion de negocios y a la generacién de utilidades.

La estructura financiera esta caracterizada por un conservador endeudamiento y una cartera de inversiones
de acotados riesgos de mercado, lo que permite enfrentar con holgura los diversos riesgos inherentes a la
gestién aseguradora y de rentas vitalicias.

La rentabilidad de las inversiones ha ido decreciendo, afectada por la volatilidad de la renta variable y los
acotados retornos de la renta fija. No obstante, cuenta con elevada liquidez y solvencia crediticia.

El retorno patrimonial de la compafia es muy satisfactorio. Esta soportado por una sélida generacion de
ingresos técnicos y una alta eficiencia operacional.

PERSPECTIVAS

No obstante que la coyuntura actual ha impactado los planes de negocios y ha generado expectativas de
mayores riesgos financieros, la compafiia se desempefia bajo una afiatada estructura gerencial y de apoyo
patrimonial, contando con conservadores soportes crediticios. Por ello, las perspectivas de la clasificacion se
consideran “Estables”.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion piblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




