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Santiago, Chile – 13 de Julio de 2005. Feller Rate subió desde “A-” a “A” la clasificación de las 
obligaciones de seguros de BBVA Compañía de Seguros de Vida. Las perspectivas de la clasificación son 
“Estables”. 

El cambio de clasificación se sustenta en la consolidación de la estructura operacional y financiera de BBVA 
Seguros de Vida, en conjunto con una mejora en sus niveles de eficiencia y rentabilidad. La clasificación 
incorpora, asimismo, la posición de negocios de la compañía y la capacidad crediticia de su estructura 
financiera, además del soporte de su matriz, BBVA Pensiones Chile S.A., perteneciente al grupo de origen 
español BBVA. 

En Chile, el grupo BBVA controla una diversificada cartera de negocios, que incluyen, entre los de mayor 
relevancia, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y AFP BBVA Provida. Entre sus inversiones de menor 
cuantía están el corretaje de bolsa, la administración de fondos mutuos y de inversión, el corretaje de 
seguros y el leasing inmobiliario. 

El accionar comercial de la compañía se centra en la explotación de seguros distribuidos a través de la base 
de clientes de la institución financiera. Se ha focalizado en la cartera de desgravamen vinculada a créditos y 
en un producto de vida temporal estandarizada y no vinculante, orientado a personas, pero diseñado sobre 
una estructura colectiva. Su base de negocios le ha permitido mantener un reducido volumen de gastos de 
operación. La gestión comercial está a cargo de la corredora de seguros filial del banco y, como se señaló, la 
red de distribución corresponde a las oficinas de la entidad financiera.  

A partir del año 2003, la aseguradora administra el seguro de invalidez y sobrevivencia de AFP BBVA 
Provida. Con ello, la base de negocios se amplió significativamente, lo que requirió de aportes de capital y 
mayor soporte operacional y de gestión. Los seguros de AFP se diseñan sobre la base de una 
administración de fondos, lo que se traduce finalmente en márgenes técnicos ajustados para las 
aseguradoras. 

Producto del incremento de la base de negocios, de reservas y de patrimonio, la cartera de inversiones ha 
aumentado de tamaño. Esto se ha reflejado en mayores ingresos financieros, pero también en mayor 
exigencia de rentabilidad. 

Los eventuales riesgos que enfrenta la compañía son de carácter comercial y de suscripción, contando con 
el apoyo de su matriz funcional para fortalecer el conocimiento experto y la administración de riesgos.  

Por otra parte, los ajustes realizados al contrato del seguro de AFP permiten reducir riesgos operacionales y 
de siniestralidad, contribuyendo, a la vez, a mejorar las decisiones de inversión.  

PERSPECTIVAS 

Las perspectivas de la clasificación son “Estables”. El soporte de la fortaleza comercial del banco y la 
favorable evolución de la posición de mercado de la compañía, unido a la experiencia del grupo en 
bancaseguros, le proporcionan una sólida base de crecimiento.  

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


