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BANCHILE SEGUROS DE VIDA S.A.

Contacto
Eduardo Ferretti P. / eduardo.ferretti@feller-rate.cl / Fono: (562) 757-0423

Santiago, Chile — 13 de julio de 2010. Feller Rate asigné una clasificacion “AA” a las obligaciones de
seguros de Banchile Seguros de Vida. Las perspectivas de la clasificacién son “Estables”.

La clasificacion asignada se sustenta en la sélida posicidn de negocios de la compafiia, su eficiente
estructura de suscripcion y desarrollo comercial, su base operacional plenamente integrada, conservadores
fundamentos financieros y de gestién de inversiones, y retornos de negocios muy satisfactorios. La fortaleza
de su principal accionista es también un aspecto favorable.

La consolidacién alcanzada con su principal canal de comercializacion le permite incursionar en otros
segmentos no vinculados, ampliando sus opciones y diversificacion de socios. La capacidad operacional y
comercial es muy solida, contando con una eficiente estructura de servicios tecnolégicos al servicio de sus
canales.

Sus fundamentos financieros son sélidos y conservadores, tangibilizados en amplias fortalezas y resguardos
de inversiones, adecuadas politicas de suscripcion y reaseguro, y alta capacidad de generacion de negocios.

Los resultados técnicos y niveles de siniestralidad son equilibrados, aunque reflejan ciertas presiones que
ponen a prueba la politica de suscripcion y tarificacion.

El endeudamiento es bastante estable, aunque superior al de sus pares, reflejando un uso intensivo del
capital disponible. La generacion operacional de flujos de caja es alta, logrando destinar una amplia
proporcién a incrementar los respaldos financieros.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”. Las rentabilidades futuras de esta industria estan
expuestas al entorno regulatorio y financiero contable. Para contrarrestar esta presion, las aseguradoras
especializadas y vinculadas deberan profundizar la diversificacion de negocios y la apertura a nuevos socios.
Los factores de riesgo relevantes son presiones que Banchile estda administrando y mitigando
satisfactoriamente.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién ptblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




