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Santiago, Chile — 28 de abril de 2008. Feller Rate mantuvo en “A” la clasificacion de ACE Seguros de Vida
S.A. Las perspectivas de la clasificacion cambiaron de “Estables” a “Positivas”.

La clasificacion se sustenta en su coherente estrategia de negocios, amplio complemento operacional con
ACE Seguros S.A., conservadora estructura financiera y el sélido apoyo de su accionista controlador. La
compafiia pertenece al grupo asegurador internacional ACE, clasificado en “A+/Estables” por Standard &
Poor's.

ACE Compafiila de Seguros de Vida inici6 sus actividades en marzo de 2005, con el objetivo de
complementar y enriquecer el portafolio de coberturas que ACE Seguros comercializa a través de sus
canales masivos y tradicionales.

La estructura operacional de la aseguradora de vida descansa sobre la organizacion y recursos
operacionales de ACE Seguros, compartiendo los gastos conforme a la distribucién de negocios.

La cartera de inversiones es coherente con los objetivos de proteccién patrimonial y con las politicas
conservadoras de administracion de inversiones del grupo.

Los principales riesgos que enfrenta la compafia son de caracter comercial, operacional y de suscripcion,
vinculados a la productividad de los canales, a los potenciales sesgos de antiseleccién y al plazo de retorno
de la inversion inicial.

No se prevén exigencias relevantes de patrimonio, al menos bajo la actual estructura de negocios. Las
coberturas a comercializar son muy atomizadas, lo que unido a una elevada cesion de riesgos limita la
exposicion patrimonial a pérdidas técnicas.

La pertenencia al grupo ACE le da un buen respaldo operacional y de base de negocios, de modo que el
principal desafio de la administracion se focaliza en concretar las alianzas que permitan ir diversificando la
cartera. También sera relevante la capacidad de rentabilizar los diversos canales actualmente en operacion,
en conjunto con la gestion de negocios de seguros generales.

El retorno patrimonial de la aseguradora se perfila en torno del equilibrio, reflejando la etapa de desarrollo de
la cartera.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la compafiia son “Positivas”. La compafiia concretado sus planes de negocios,
contribuyendo a potenciar el portafolio de productos de ACE Seguros, obteniendo, a la vez, un resultado
operacional coherente con la etapa de crecimiento que estd enfrentando. Lo anterior lo ha logrado sin
deteriorar su conservadora estructura financiera.

Una evolucién positiva de la clasificacién dependera, en gran medida, de que mantenga la coherencia de su
estrategia de negocio, sin afectar su base patrimonial local.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién pUblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




