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Santiago, Chile — 30 de Octubre de 2002. Feller Rate ratifico en “AA-" la clasificacién de ACE Seguros S.A.y
cambié sus perspectivas de “Estables” a “Positivas”.

La clasificacion asignada se fundamenta en la sélida posicion de mercado de la compafiia en los segmentos
en que concentra su actividad, asi como en el apoyo financiero y control técnico ejercido por el consorcio
internacional al que pertenece.

ACE, clasificado en “A+/estables” por Standard & Poor’s, es un grupo asegurador de “Property/Casualty”,
presente en mercados aseguradores mundiales como Bermudas, Inglaterra, Australia y Estados Unidos.
Ademas, esta presente en practicamente todos los paises latinoamericanos, tanto en operaciones directas
como de reaseguro.

La aseguradora local mantiene una sélida posicién de mercado, basada en la explotacion de segmentos
especificos, potenciada por el apoyo técnico, comercial y de reaseguro de su matriz.

Los resultados operacionales son deficitarios debido a la fuerte carga de costos fijos, asociados con su
estructura de reaseguro no proporcional, y con el incremento de sus costos operacionales.

En los ultimos tres afios sus costos se han duplicado a causa de la reestructuracion interna, efectuada por su
matriz, orientada a fortalecer la estructura organizacional y capacidad de generacion de nuevos negocios.

La politica de reaseguro disefiada por la matriz para sus filiales protege significativamente su patrimonio ante
riesgos operativos 0 catastréficos, pero involucra altos y crecientes costos fijos. Adicionalmente, la
corporacién internacional otorga un fuerte apoyo en la negociacion facultativa de los riesgos que exceden la
capacidad propia.

En los ultimos dos afios la compafiia ha sufrido los efectos del aumento de los costos fijos del reaseguro.
Esto, unido a un déficit de inversiones, causado por ajustes a las clasificaciones de riesgo de parte de sus
inversiones, se tradujo en un fuerte déficit patrimonial. Ante ello, la matriz realiz6 un aporte de US$ 6,5
millones, que a junio de 2002 forma parte de los pasivos con empresas relacionadas, a la espera de la
aprobacion, por parte de la SVS, del respectivo aporte de capital.

Considerando los aportes efectuados, el endeudamiento se reduce a niveles de equilibrio, coherentes con su
perfil de riesgos y desempefio técnico. Por otra parte, con la reestructuracion efectuada, la cartera de
inversiones logré una adecuada diversificacién y calidad crediticia que le permiten hacer frente con holgura a
sus requerimientos de liquidez.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la compafiia son positivas debido a que cuenta con una adecuada estructura
organizacional y apoyo técnico y financiero de su casa matriz. Esto le permitird enfrentar con ventajas
competitivas los ciclos de la industria reaseguradora internacional, favoreciendo el crecimiento, la seleccién de
riesgos y la recuperacion de sus resultados técnicos y operacionales.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado
instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion plblica remitida a la
Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion
de la autenticidad de la misma.




