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ANTE RESCATE TOTAL DE LOS BONOS, FELLER RATE RETIRA LA 
CLASIFICACIÓN ASIGNADA A LA SERIE SENIOR DEL CUARTO PATRIMONIO 
SEPARADO DE SECURITIZADORA BICE. A SU VEZ, SUBE LA CLASIFICACIÓN DE 
LA SERIE SUBORDINADA DE “AA+” A “AAA”. 
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Santiago, Chile – 29 de agosto de 2005. Ante rescate total de los bonos, Feller Rate retiró la clasificación 
“AAA” asignada a la serie A preferente del Cuarto Patrimonio Separado de Securitizadora Bice. A su vez, 
subió la clasificación de la serie B subordinada desde “AA+” a “AAA”. Los bonos están respaldos por créditos 
automotrices originados por Forum Servicios Financieros, que se encuentran garantizados por prendas sin 
desplazamiento sobre vehículos. 

El retiro de la clasificación asignada a la serie A preferente obedece al rescate total de los títulos, llevado a 
cabo el 21 de julio de 2005, de acuerdo a lo establecido en el contrato de emisión. En tanto, el alza en la 
clasificación de la serie B subordinada responde al fortalecimiento de su posición, dado el término de su 
subordinación que conlleva el prepago de la serie preferente y los altos niveles de cobertura producto del 
buen desempeño del colateral.  

Los indicadores de morosidad mostrados por los activos que conforman el patrimonio separado han sido 
bajos y se comparan favorablemente con lo observado para el portafolio global del originador. Asimismo, los 
niveles de incumplimiento real y las pérdidas de cartera son inferiores a los supuestos inicialmente. En otro 
orden, el prepago acumulado del portafolio ha sido acorde con lo proyectado en el modelo inicial de 
clasificación.  

Después del pago de cupón ordinario correspondiente al 21 de julio, la securitizadora procedió a prepagar 
MM$263, correspondientes a la totalidad del saldo insoluto de la serie A, con cargo a la cuenta de 
obligaciones por prepago.  

El buen comportamiento del colateral permitió generar importantes excedentes de caja, lo que se refleja en 
los fondos remanentes después del prepago total de la serie senior, que alcanzaron a $805 millones en 
ingresos operacionales y $170 millones en ingresos por prepagos y recuperaciones. Por otra parte, al 30 de 
julio de 2005, el saldo insoluto contractual de la cartera de créditos automotrices llegó a $347 millones. 

Al 21 de julio de 2005, el saldo insoluto de la serie B subordinada ascendía a $65 millones. Esta serie tiene 
derecho a todos los excedentes del patrimonio separado y su rescate está supeditado al procedimiento 
establecido en el contrato de emisión.  

 
Siga el desempeño de cada patrimonio separado a través de nuestro Sistema de Monitoreo de Transacciones de 
Securitización (disponible en: www.feller-rate.cl/general2/securitizacion2.htm). Asimismo, en nuestro sitio 
encontrará tanto los informes originales de clasificación, como los de actualización anual, junto con los 
respectivos comunicados de prensa. 

 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


