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FELLER RATE RATIFICA EN “AA” LA CLASIFICACIÓN DE LAS SERIES SENIOR DEL 
DÉCIMO PRIMER PATRIMONIO SEPARADO DE SECURITIZADORA BICE. 
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Santiago, Chile – 20 de julio de 2005. Feller Rate ratificó en “AA” la serie senior A de la décimo primera 
emisión de bonos de securitización de Securitizadora Bice. La serie subordinada B mantiene su clasificación 
en “C”. Los bonos están respaldados por pagarés suscritos y otorgados a favor de Forum Servicios 
Financieros, derivados del financiamiento que la entidad otorga para la compraventa de vehículos 
motorizados. Estos pagarés se encuentran garantizados por prendas sin desplazamiento sobre los 
vehículos, que también fueron transferidas al patrimonio separado. 

La clasificación asignada a la serie senior responde a las protecciones crediticias ofrecidas, a los criterios de 
elegibilidad y favorable comportamiento de la cartera transferida, así como a la capacidad de gestión de los 
agentes involucrados en la administración del colateral y del patrimonio separado. 

La morosidad de la cartera llegaba a abril de 2005 al 9,7% de las operaciones vigentes y su evolución es 
consistente con un portafolio en proceso de maduración, que fue seleccionado con fuertes filtros de 
comportamiento de pago. Los niveles actuales son bajos y concuerdan con lo observado para el portafolio 
global del originador. A abril de 2005, se habían registrado 20 términos de contratos y la morosidad de 180 
días o más era sólo de un 3,0% del número inicial de contratos. 

El monto de prepago acumulado representa un 14,2% del valor par inicial de la cartera y no se evidencian 
cambios drásticos de tendencia. El nivel de los prepagos, así como su desarrollo, está dentro de lo 
proyectado en el modelo inicial de clasificación y en línea con las estadísticas del originador.  

Los fondos obtenidos a través de prepagos y recuperaciones han sido destinados a la sustitución de activos. 
De acuerdo a un convenio entre la securitizadora y Forum, la tasa de compra de nuevas operaciones 
equivale al 18% nominal anual que, ajustada por riesgo y gastos conforme a la metodología de Feller Rate, 
es ampliamente superior a la tasa exigida por los bonos senior. 

Los flujos de ingresos del patrimonio separado se han administrado de acuerdo a las políticas de inversión 
establecidas en el contrato de emisión. En tanto, los gastos del patrimonio separado se han mantenido 
acotados a lo estipulado en dicho contrato. 

La serie B subordinada contempla rescates anticipados, prepagándose a la fecha MM$966. Su clasificación 
es “C” debido a que fue estructurada en un escenario sin mayor stress en relación a los supuestos de la 
metodología Feller Rate. 

 
Siga el desempeño de cada patrimonio separado a través de nuestro Sistema de Monitoreo de Transacciones de 
Securitización (disponible en: www.feller-rate.cl/general2/securitizacion2.htm). Asimismo, en nuestro sitio 
encontrará tanto los informes originales de clasificación, como los de actualización anual, junto con los 
respectivos comunicados de prensa. 

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


