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FELLER RATE DA POR FINALIZADA LA CLASIFICACION ASIGNADA A LA SERIE
SENIOR Y SUBORDINADA DEL QUINTO PATRIMONIO SEPARADO DE BCI
SECURITIZADORA, TRAS EL CUMPLIMIENTO DE SU TABLA DE DESARROLLO
PROGRAMADA.
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Santiago, Chile — 17 de octubre de 2008. Feller Rate dio por finalizada la clasificacién del bono senior y
subordinado del Quinto Patrimonio Separado de Bci Securitizadora, ante la extincion de las obligaciones
producto de su amortizacién extraordinaria total, realizada conforme a la estructuracion financiera y legal
definida. Los bonos, emitidos sobre la base de una estructura con recompra de cartera (revolving), estaban
respaldados por operaciones de crédito otorgadas por Inversiones SCG a los usuarios de la tarjeta La Polar,
los cuales son administrados formalmente por Tecnopolar, empresas que forman parte de la citada cadena
de tiendas.

En el origen, la estructuraciéon de la emision contemplaba el prepago anticipado parcial de la serie senior en
junio y septiembre de 2008, en la medida en que los fondos disponibles en la cuenta de prepago anticipado
fueran suficientes para su realizacion. Conforme a los compromisos asumidos, en dicho periodo continuo la
adquisicion de cartera, suspendiéndose el pago de los saldos de precios por dicho concepto, los que
guedaron subordinados al rescate total de los bonos senior. Asi, en marzo de 2008, comenzé la acumulacion
de fondos para el prepago y, el 1° de junio, se realizé el primer rescate parcial de los bonos. Posteriormente,
dado el comportamiento del colateral y la modalidad de acopio de recursos, el prepago total del saldo
insoluto se llevé a cabo el 1° de septiembre de 2008.

A la fecha de su rescate, los bonos senior estaban clasificados en “AA”, con base en las fortalezas
financieras, legales y operativas de la estructura de la transaccién. Asimismo, la clasificacion se sustentaba
en los criterios de elegibilidad y el comportamiento de la cartera transferida, asi como en la capacidad de
gestion de los agentes involucrados en la administracion de los activos y del patrimonio separado.

Durante la vigencia de la emisién, el desempefio del colateral en cuanto a tasa de compra, repactaciones y
dilucion fue acorde con lo proyectado. En tanto, se observé un alargamiento de plazos de la cartera, asi
como un incremento en la morosidad, conforme a lo evidenciado en otras carteras securitizadas del mismo
segmento. Con todo, dado el exceso de cartera mantenido por sobre el minimo requerido, la estructura
presenté fortalezas suficientes para hacer frente a estas desviaciones.

Por su parte, la serie subordinada B, clasificada en categoria “C”, fue rescatada recientemente con los
fondos disponibles en el patrimonio separado, posterior al pago de los gastos remanentes de la estructura y
los saldos de precios adeudados al originador.

Sga e desempefio de cada patrimonio separado a través de nuestro Sistema de Monitoreo de Transacciones de
Securitizacién (disponible en www.feller-rate.cl en la seccion Reportes). Asimismo, en nuestro sitio encontrara
tanto los informes originales de clasificacion, como los de actualizacion anual, junto con los respectivos
comunicados de prensa.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién ptblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




