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Santiago, Chile – 16 de diciembre de 2008. Feller Rate ratifica la clasificación “AA+fm” del riesgo crédito y 
“M1” del riesgo de mercado de las cuotas del Fondo Mutuo Santander Money Market. 

El fondo mutuo Santander Money Market está orientado a la inversión en instrumentos de renta fija nacional 
de corto plazo, con una duración menor o igual a 90 días. 

La clasificación “AA+fm” para el riesgo crédito responde a una cartera con una muy alta solvencia ponderada 
del activo subyacente y una positiva evolución patrimonial en relación a fondos similares. Considera, 
asimismo, la relación con su matriz, que le entrega un importante respaldo y fortalece sus mecanismos de 
control y políticas de estructuración y monitoreo de cartera. 

La clasificación en “M1” para el riesgo mercado se sustenta en una duración dentro de los límites 
reglamentarios y una aceptable exposición de la cartera a instrumentos denominados en U.F. 

El fondo es administrado por Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos. La 
administradora es filial del Banco Santander Chile, la mayor institución financiera del país, clasificada 
“AAA/ Estables” por Feller Rate. Su controlador, Banco Santander S.A., el mayor grupo financiero de 
España y Latinoamérica, tiene una clasificación internacional de “AA/Estables” por Standard & Poor’s. 

Las políticas de la administradora son explícitas, adecuadas y consistentes con la orientación de los fondos 
que maneja. 

El patrimonio promedio administrado por el fondo mutuo del Santander Money Market fue del orden de 
US$ 322 millones en octubre de 2008. El patrimonio administrado creció un 56% entre octubre de cada 
año, lo que se compara positivamente con el total de la industria, que cayó un 19% en el mismo período. 

Al 31 de octubre de 2008, el patrimonio se concentra en un 65% en la serie de cuotas de Inversionistas, que 
se orienta a aquellos aportantes que manejan más de $15 millones de patrimonio administrado en total en 
distintos fondos manejados por Santander Asset Management AGF.  

La cartera de instrumentos se mantiene mayoritariamente en depósitos a plazo con las más altas 
clasificaciones asignadas por Feller Rate. El fondo mantiene durante todo el período de análisis una baja 
inversión en instrumentos con clasificaciones de riesgo “N-2” o equivalentes. 

Por otra parte, un 9,8% de la cartera se mantiene en instrumentos relacionados, emitidos por Banco 
Santander, lo que se encuentra dentro de los límites permitidos por la normativa aplicable. 

La duración promedio de la cartera durante los últimos 12 meses fue de 81 días y se mantiene bajo el límite 
reglamentario y normativo. Además, la inversión en instrumentos denominados en U.F. fue de 9,4% en 
octubre de 2008, lo que es alto en comparación al promedio de fondos de similar orientación, pero se ubica 
en rangos aceptables de exposición a la inflación. 

La rentabilidad del fondo, aunque positiva, es inferior al promedio de rentabilidad del benchmark usado por 
Feller Rate para caracterizar el segmento. La menor rentabilidad afecta el desempeño ajustado por 
volatilidad en todos los períodos de análisis. En el corto y mediano plazo la brecha de rentabilidad es menor 
y el desempeño ajustado tiende a acercarse al benchmark. 
 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


