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FELLER RATE RATIFICA EN “AAfm” LA CLASIFICACION DEL RIESGO CREDITO Y
EN “M1” LA CLASIFICACION DEL RIESGO DE MERCADO DE LAS CUOTAS DEL
FONDO MUTUO “LARRAIN VIAL MERCADO MONETARIO”.
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Santiago, Chile — 9 de septiembre de 2008. Feller Rate ratifico en “AAfm” la clasificacion del riesgo crédito
y en “M1” la clasificacién del riesgo de mercado de las cuotas del Fondo Mutuo Larrain Vial Mercado
Monetario.

El Fondo Mutuo Larrain Vial Mercado Monetario esta orientado a la inversion en instrumentos de renta fija de
corto plazo, con una duracion inferior a 90 dias.

La clasificacion de “AAfm” para el riesgo crédito responde a una cartera que muestra un alto perfil de
solvencia y buenos indicadores de desempefio durante el periodo analizado. Considera también la presencia
de un relevante gestor de fondos, el cual pertenece a un importante grupo de servicios financieros, que
aplica politicas y procedimientos de inversion y control que protegen adecuadamente los intereses de los
participes.

La clasificacién en “M1” para el riesgo de mercado responde a la baja duracion de la cartera durante todo el
periodo andlisis y a la acotada inversién en instrumentos denominados en U.F., lo que favorece una menor
sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

El fondo es administrado por Larrain Vial Administradora General de Fondos. A julio de 2008, manejaba
fondos de inversion y fondos mutuos, con un patrimonio total superior a US$ 1.520 millones (con un 4,6% del
mercado de fondos mutuos en Chile).

La administradora es parte de Larrain Vial S.A., grupo financiero que participa de los negocios de banca de
inversion, distribucién de valores y administracion de cartera.

Las politicas de la administradora son explicitas, adecuadas y consistentes con la orientaciéon de los fondos
que maneja.

Durante julio de 2008, el fondo tenia un 1,8% de participacién de mercado en su segmento. Ademas, es el
fondo de mayor tamafio manejado por la administradora.

La cartera estd compuesta mayoritariamente por depdsitos a plazos, lo cual entrega una mayor liquidez al
fondo frente a posibles rescates. Adicionalmente, se observa un aumento en la inversion de instrumentos
emitidos por instituciones financieras con la mas alta calidad crediticia asignada por Feller Rate.

La inversiéon en instrumentos denominados en U.F. se mantuvo en niveles ajustados, favoreciendo una
menor sensibilidad de las cuotas del fondo frente a cambios en la inflacion.

La duracién del fondo mutuo Larrain Vial Mercado Monetario fue inferior al limite reglamentario (90 dias). Por
otra parte, a julio de 2008, el fondo mantenia un aporte promedio de $12,9 millones por participe, siendo
inferior al aporte promedio del grupo de fondos de similar orientacion ($38,7 millones por participe).

La rentabilidad del fondo fue positiva y levemente superior al grupo benchmark utilizado por Feller Rate para
caracterizar el segmento. Ademas, el fondo mostré un desempefio superior al mismo grupo en el mediano y
corto plazo, debido a la mayor rentabilidad y la menor volatilidad experimentada por la cuota en estos
periodos.

Sga el desempefio de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos Mutuos (disponible en la
Seccion Reportes en www.feller-rate.cl). Asimismo, en nuestro sitio encontrard los informes de clasificacion y los
comunicados de prensa de |os fondos clasificados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




