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FELLER RATE RATIFICA EN “AAfm” EL RIESGO CRÉDITO Y EN “M1” EL RIESGO 
DE MERCADO DE LAS CUOTAS DEL FONDO MUTUO BICE MANAGER. 
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Santiago, Chile – 13 de octubre de 2006. Feller Rate ratificó en “AAfm” la clasificación del riesgo crédito y 
en “M1” la del riesgo de mercado de las cuotas del Fondo Mutuo Bice Manager.  

Bice Manager se orienta a la inversión en instrumentos de renta fija de corto plazo, con una duración inferior 
a 90 días. 

La clasificación en “AAfm” para el riesgo crédito considera la alta solvencia de la cartera de inversión y los 
altos indicadores de rentabilidad y desempeño. Incorpora, asimismo, la gestión de una administradora que 
pertenece a un importante grupo financiero nacional y que maneja el fondo con políticas y procedimientos 
estables, apropiados y que protegen los intereses de los partícipes. 

La clasificación en “M1” para el riesgo de mercado responde a la baja duración de la cartera, que no ha 
superado los 90 días durante todo el período de análisis. Esta duración le entrega la menor sensibilidad ante 
posibles cambios en la tasa de interés. 

Bice Administradora General de Fondos administra patrimonios del orden de US$ 940 millones, distribuidos 
entre 12 fondos mutuos y un fondo de inversión. 

La administradora forma parte de Bicecorp S.A., holding financiero nacional controlado por la familia Matte. 
Las principales actividades de Bicecorp corresponden al negocio bancario y de seguros de vida; el holding 
se encuentra clasificado en “AA-/Estables” por Feller Rate. 

La estructura de la administradora tiene un fuerte respaldo por parte del holding y crecientes sinergias para 
su manejo. Las políticas y procedimientos de inversión, valorización y control son apropiadas para los fondos 
manejados, tienen un adecuado sustento analítico, involucran a los principales ejecutivos de la 
administradora y protegen los intereses de sus aportantes y partícipes. 

Al 31 de agosto de 2006, el fondo mutuo Bice Manager era el principal fondo manejado por la 
administradora, con un patrimonio neto cercano a US$ 320 millones.  

El patrimonio de Bice Manager exhibe una estabilidad superior a la del patrimonio de fondos comparables en 
los últimos meses, pese a que su aporte promedio es mayor. El alto aporte promedio se explica por el 
tamaño mínimo exigido en cada una de las series de cuotas, especialmente en la serie I, que tiene un aporte 
mínimo de $400 millones y que ingresó a fondos de pensiones y otros institucionales en el último año. 

Al igual que otros fondos comparables, la cartera se compone mayoritariamente de depósitos a plazo con la 
más alta solvencia asignada por Feller Rate. A partir de noviembre de 2005, no se aprecian instrumentos 
con clasificaciones “N-2”, “A-“ o inferiores dentro de la cartera del fondo Bice Manager.  

La rentabilidad y el índice de Sharpe son positivos y superiores a los del promedio de fondos comparables 
utilizados por Feller Rate. El mayor índice de Sharpe indica una selectividad de activos superior a la de 
fondos comparables, que se refleja en un premio por riesgo superior en relación a la volatilidad asumida. 
 

Siga el desempeño de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos Mutuos (disponible en la 
Sección Reportes en www.feller-rate.com). Asimismo, en nuestro sitio encontrará los informes de clasificación y 
los comunicados de prensa de los fondos clasificados. 

 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


