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Santiago, Chile — 16 de diciembre de 2008. Feller Rate ratifica clasificacion “AAfm” del riesgo crédito y
“M1” del riesgo de mercado de las cuotas del Fondo Mutuo BBVA Renta Maxima.

El fondo mutuo BBVA Renta Maxima esta orientado a la inversién en instrumentos nacionales de deuda de
corto plazo con una duracién menor o igual a 90 dias.

La clasificacion “AAfm” para el riesgo crédito responde a una cartera que presenta una alta solvencia de sus
activos subyacentes y una rentabilidad y desempefio superior al grupo de fondos comparables. Considera,
asimismo, el respaldo de una importante y solvente institucién financiera nacional, y la estabilidad de las
politicas de estructuracion y control de las carteras de los fondos.

La clasificacién en “M1” responde a la baja duracién de la cartera y la adecuada exposicidn a instrumentos
denominados en U.F.

El fondo es administrado por BBVA Administradora General de Fondos S.A., entidad que es filial del Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile es una institucion financiera nacional, de tamafio medio, con activos
del orden de US$ 12.500 millones a septiembre de 2008 y que se encuentra clasificado en “AA-/Estables”
por Feller Rate.

BBVA Renta Maxima manejaba un patrimonio de cerca de US$ 125 millones al cierre de octubre de 2008.
Se trata de un fondo de tamafio medio que representd un 19% de los fondos manejados por la
administradora y poco menos de un 2% del segmento de fondos de renta fija de corto plazo.

El patrimonio promedio administrado es volatil y cayd un 34% entre octubre de cada afo, lo que se compara
negativamente con el total del segmento de renta fija de corto plazo, que disminuyé un 19% el patrimonio
promedio manejado en el mismo periodo.

La cartera exhibe consistentemente una alta proporciéon de inversién en instrumentos con las mas altas
calificaciones otorgadas por Feller Rate. En los ultimos meses, el porcentaje invertido en instrumentos con
clasificaciones “N-1+" o equivalentes aumenté considerablemente por las mejoras en las clasificaciones de
algunas instituciones financieras nacionales.

La inversion en instrumentos emitidos por el Banco BBVA se mantiene alta, cerca del limite permitido en
buena parte del periodo de analisis. Al cierre de octubre de 2008, un 9,7% de la cartera se encontraba
invertido en instrumentos relacionados.

La duracién promedio de los uUltimos 12 meses fue de 74 dias y se mantiene bajo el limite reglamentario y
normativo. Por otra parte, la inversidbn en instrumentos denominados en U.F., que por tanto quedan
expuestos a mayor volatilidad por efecto de la inflacién, no supera el 8% de la cartera durante los ultimos 12
meses.

La rentabilidad de la cuota es superior al benchmark usado por Feller Rate para caracterizar el segmento de
renta fija de corto plazo con duracion menor a 90 dias. Ademas, la baja volatilidad del retorno le entrega un
desempefio ajustado por volatilidad superior al mismo grupo de comparables para todos los periodos de
analisis.

Sga el desempefio de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos Mutuos (disponible en la
Seccion Reportes en www.feller-rate.cl). Asimismo, en nuestro sitio encontrard los informes de clasificacion y los
comunicados de prensa de | os fondos clasificados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




