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FELLER RATE SUBE DE “M2" A “M1” LA CLAS[FICACION DEL RIESGO DE
MERCADO Y MANTIENE EN “AAfm” LA CLASIFICACION DEL RIESGO DE CREDITO
DE LAS CUOTAS DEL FONDO MUTUO BBVA RENTA MAXIMA.
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Santiago, Chile — 6 de diciembre de 2006. Feller Rate subié de “M2” a “M1” la clasificacién del riesgo de
mercado y mantuvo la clasificacion “AAfm” del riesgo de crédito de las cuotas de Fondo Mutuo BBVA Renta
Maxima.

El cambio en la clasificacion de riesgo de mercado responde a la mantencién constante en el tiempo de la
duracién promedio de cartera bajo el limite normativo de 90 dias, que le entrega la mas baja sensibilidad
ante cambios en las tasas de interés.

La clasificacion “AAfm” para el riesgo crédito responde a un fondo que mantiene de manera consistente y
estable en el tiempo una cartera con buena calidad crediticia. Considera, asimismo, la gestién de una
administradora que posee politicas adecuadas para la gestién de los fondos y que pertenece a un importante
grupo internacional con presencia en América Latina.

El fondo mutuo BBVA Renta Maxima esta orientado a la inversién en instrumentos de deuda de corto plazo
con una duraciéon menor o igual a 90 dias.

El fondo es administrado por BBVA Administradora General de Fondos S.A., entidad que agrupa la gestién
de fondos mutuos y fondos para la vivienda.

La estructura y management de la administradora son adecuados para el tamafio y tipos de fondos que
maneja.

La administradora es filial del banco BBVA Chile, actualmente clasificada en “AA-/Estables” por Feller Rate.

El banco es parte del grupo espafiol BBVA, que posee activos por mas de 390 billones de euros, con
clasificacion internacional de “AA-/Estables” por Standard & Poor’s. El grupo BBVA es el segundo mayor
holding financiero de Espafia y posee una fuerte posicién en Latinoamérica.

Al 31 de octubre de 2006, el patrimonio del Fondo Mutuo BBVA Renta Maxima alcanzaba los US$ 168,8
millones, lo que representa un 2,2% del segmento de renta fija con duracion menor o igual a 90 dias y un 1%
del mercado total.

De forma consecuente con su objetivo de inversion, el fondo presenta una cartera compuesta
mayoritariamente por depdsitos de corto plazo emitidos por instituciones financieras.

BBVA Renta Maxima exhibe, consistentemente en el tiempo, un alto porcentaje de inversion en instrumentos
de corto plazo emitidos por instituciones financieras con la mas alta calidad crediticia asignada por Feller
Rate, los que representaban un 72,9% de su cartera a octubre de 2006.

La duracion promedio de la cartera del fondo durante los dltimos meses se ha mantenido en niveles
inferiores al limite de 90 dias, presentando al 31 de octubre de 2006 una duracion de 84 dias. A la misma
fecha, el fondo presentaba un 7% de su cartera invertida en depdsitos a plazo denominados en UF, monto
considerado moderado pero superior al promedio de fondos de Tipo 1 clasificados por Feller Rate (4,6%).

En los dltimos 12 meses, la rentabilidad de la cuota e indice de Sharpe del fondo superan al promedio de
fondos similares; sin embargo, la alta volatilidad del retorno de la cuota del fondo para periodos mas largos,
afect6 su indice de Sharpe para 24 y 36 meses.

Sga el desempefio de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos Mutuos (disponible en la
Seccion Reportes en www.feller-rate.com). Asimismo, en nuestro sitio encontrara los informes de clasificacion y
los comunicados de prensa de | os fondos clasificados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




