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Santiago, Chile — 13 de noviembre de 2008. Feller Rate ratificé en “Primera Clase Nivel 4” la clasificacién
de las cuotas de Proa Il Fondo de Inversion.

La clasificacion responde a una cartera que cumple con su objetivo de inversion y restricciones
reglamentarias. Por otra parte, considera la presencia de una de las mayores administradoras de fondos de
inversion del sistema, que cuenta con procedimientos que garantizan un adecuado control de las inversiones
y limitan potenciales conflictos de interés entre los fondos manejados.

El fondo es administrado por Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversion, entidad orientada a la
gestion de fondos Private Equity, perteneciente al grupo Moneda Asset Management.

El grupo es controlado por un conjunto de socios gestores de fondos. Ademas, participa el Consorcio
Financiero, que posee un 18,0% de la propiedad del conglomerado.

La administradora cuenta con politicas que le permiten controlar y entregar una adecuada proteccion e
informacion sobre el manejo de los recursos a sus aportantes.

Moneda Asset Management es el segundo mayor administrador de fondos de inversion nacional. A junio de
2008, el grupo manejaba activos por mas de US$ 1.740 millones.

Proa Il fondo de inversion se encuentra dentro del grupo de fondos private equity, con una participacion de
un 12,1% dentro del segmento. Al 30 de junio de 2008, el fondo manejaba activos por cerca de US$ 20
millones.

El fondo busca obtener el control de las compafiias en que invierta, aplicar su experiencia en la gestion de
compafiias cerradas y generar sinergias con otras compafias, buscando incrementar su valor agregado y
producir ganancias de capital para el fondo y sus aportantes.

La cartera de inversiones se encuentra concentrada en una sola inversion. A junio de 2008, un 88,9% de los
activos se encontraba invertido en acciones de David Del Curto S.A., representando un 23,4% del patrimonio
de la compaiiia.

A junio de 2008, el fondo mantenia un 11,1% de sus activos invertidos en instrumentos de oferta publica, lo
gue debiera incrementarse en el futuro como consecuencia del inicio del periodo de desinversion del fondo.

A la misma fecha, el fondo exhibié un 0,9% del patrimonio en deuda de corto plazo, lo que se encuentra por
debajo del limite maximo establecido en su reglamento interno (20,0%).

El fondo tiene duracion establecida hasta el afio 2012. Sin embargo, el periodo de inversién finaliza a
mediados del afio 2008, por lo que no se esperan nuevas inversiones.

El periodo de desinversion del fondo supone un plazo adecuado para consolidar e implementar los pasos
necesarios que permitan la maximizacién de los recursos de los aportantes.

El desempefio del fondo tiene directa relacion con la rentabilidad que obtenga su Unica inversion.

Sga el desempefio de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos de I nversion (disponible en
la Seccidn Reportes en www.feller-rate.cl). Asimismo, en nuestro sitio encontrara los informes de clasificacion y
los comunicados de prensa de | os fondos clasificados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion ptblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




