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Santiago, Chile — 12 de noviembre de 2007. Feller Rate ratificé en “Primera Clase Nivel 4 (N)” la
clasificacion de las cuotas de Proa Il Fondo de Inversion.

La clasificaciéon responde la presencia de una de las mayores administradoras de fondos de inversion del
sistema, cuyos procedimientos garantizan un adecuado control de las inversiones y minimizan potenciales
conflictos de interés. Considera, al mismo tiempo, la alta madurez de la cartera y el positivo desempefio de
corto plazo.

Proa Il Fondo de Inversién esta orientado a la inversidon en instrumentos emitidos por instituciones no
registradas en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El fondo es administrado por Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversion, perteneciente al grupo
Moneda Asset Management, principal administrador de fondos de inversién nacional. A junio de 2007, el
grupo manejaba activos por mas de US$ 1.620 millones, distribuidos en 4 administradoras de fondos de
inversion.

A junio de 2007, Proa Il tenia activos por US$ 30,9 millones, de los cuales un 91,5% estaba invertido en
acciones de David Del Curto S.A.

La administradora realizara llamados de capital a sus aportantes, cada vez que se necesiten recursos para
realizar una inversion. Este mecanismo permite mantener altos porcentajes de su activo invertido en
instrumentos objetivo.

El fondo buscara obtener control de las compafiias en que invierta, aplicar su experiencia en la gestion de
compafiias cerradas y generar sinergias con otras compafiias, para asi incrementar su valor agregado y
producir ganancias de capital para el fondo y sus aportantes en una eventual liquidacion o venta.

A junio de 2007, la cartera de inversiones estaba concentrada en una sola inversion. La administradora
espera formar un portafolio de 5 o 6 negocios, lo que significa que el fondo tendria una diversificacion
moderada.

El periodo de inversion concluye a mediados del afio 2008. EI fondo tiene duracion hasta el afio 2013, lo
gue entrega un periodo holgado para maximizar el valor de sus inversiones y buscar las mejores alternativas
para la salida del fondo.

El desempefio del fondo mejord en el corto plazo, teniendo directa relacién con la rentabilidad obtenida por
su Unica inversion en cartera. Pese a esto, no existe un periodo razonable para apreciar el desempefio del
fondo.

Sga el desempefio de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos de I nversion (disponible en
la Seccidn Reportes en www.feller-rate.cl). Asimismo, en nuestro sitio encontrara los informes de clasificacion y
los comunicados de prensa de |los fondos clasificados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




