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Santiago, Chile – 15 de noviembre de 2006. Feller Rate ratificó en “Primera Clase Nivel 4 (N)” la 
clasificación de las cuotas de Proa II Fondo de Inversión. 

La clasificación en “Primera Clase Nivel 4 (N)” considera que el fondo se encuentra en su periodo de 
inversiones y que es manejado por una administradora inserta dentro del mayor gestor de fondos de 
inversión del mercado nacional. La administradora posee políticas y procedimientos consistentes, que 
garantizan la gestión adecuada y la protección de los intereses del fondo y sus aportantes. 

Proa II está orientado a la inversión en instrumentos emitidos por instituciones no registradas en la 
Superintendencia de Valores y Seguros. 

El fondo es administrado por Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversión, perteneciente al grupo 
Moneda Asset Management, principal administrador de fondos de inversión nacional. A junio de 2006, este 
grupo manejaba activos por más de US$ 938 millones, distribuidos en 4 administradoras de fondos de 
inversión; además, posee una participación del 40% de la administradora de fondos mutuos Cruz del Sur 
AGF. 

La administradora ha comprometido aportes para el fondo por más de US$ 100 millones, los cuales 
representarían más del 27% de los fondos de desarrollo de empresas. 

El funcionamiento del fondo implica que la administradora realizará llamados de capital a sus aportantes, 
cada vez que se necesiten recursos para realizar una inversión. Este mecanismo permite que, durante su 
periodo de inversión, el fondo presente altos porcentajes de su activo invertido en instrumentos objetivo. 

El fondo buscará obtener control de las compañías en que invierta, aplicar su experiencia en la gestión de 
compañías cerradas y generar sinergias con otras compañías, para así, en una eventual liquidación o venta, 
incrementar su valor agregado y producir ganancias de capital para el fondo y sus aportantes. 

El fondo posee, a junio de 2006, activos por US$ 19,7 millones, de los cuales un 98,9% está invertido en 
acciones y bonos convertibles de David Del Curto S.A., operación realizada en septiembre del año 2005. 

La administradora espera formar un portafolio de 5 o 6 negocios, lo que significa que el fondo tendría una 
diversificación moderada de cartera.  

El periodo de inversión del fondo dura hasta el año 2008, fecha en la cual su cartera debe estar consolidada. 
Posteriormente, se inicia una etapa  de 4 años para desinversión, la que no considera la realización de 
inversiones adicionales relevantes. Durante este período, la administradora debe buscar maximizar el valor 
de sus inversiones y alternativas para la posterior liquidación de éstas.  

Por último, no existe un plazo razonable para apreciar el desempeño del fondo. Una vez que termine el 
período de inversión, podría apreciarse la tendencia de desempeño y diversificación definitiva del fondo. 

 
Siga el desempeño de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos de Inversión (disponible en 
la Sección Reportes en www.feller-rate.com). Asimismo, en nuestro sitio encontrará los informes de clasificación y 
los comunicados de prensa de los fondos clasificados. 

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


