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FELLER RATE RATIFICA EN “PRIMERA CLASE NIVEL 3" LA CLASIFICACION DE
LAS CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION PROA.
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Santiago, Chile — 14 de septiembre de 2005. Feller Rate ratificé en “Primera Clase Nivel 3" la clasificacién
de las cuotas de Fondo de Inversion Proa.

La clasificacion se sustenta en un fondo que ha mantenido una cartera bien diversificada, con rentabilidad
superior a fondos similares y que ha logrado una exitosa gestion para la venta y liquidacién de algunas de
sus inversiones, todo lo anterior mediante el respaldo de un grupo especializado en la gestién de fondos de
inversion, con politicas y procedimientos de inversién y control adecuados.

Proa esta orientado a la inversién en instrumentos emitidos por instituciones no registradas en la SVS.

El fondo es administrado por Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversién. La estructura de la
administradora es simple, enfocandose en la busqueda, desarrollo y control de los proyectos para las
carteras de los fondos que maneja.

La administradora pertenece al grupo Moneda Asset Management, principal administrador de fondos de
inversion nacional, que maneja activos por mas de US$ 950 millones, distribuidos en 4 administradoras de
fondos de inversién y que posee una participacion del 40% de la administradora de fondos mutuos Cruz del
Sur AGF.

Proa Fondo de Inversién es un fondo de tamafio mediano entre los fondos orientados a desarrollo de
empresas, con activos a junio de 2005 por més de US$ 19 millones, que representaban aproximadamente
un 7,1% del segmento y un 0,8% del mercado total de fondos de inversién.

La cartera del fondo ha mantenido constantemente altos porcentajes en activos relacionados a su objetivo
de inversion. Sin embargo, debido a que el fondo se encuentra en etapa de buscar alternativas para vender
y/o liquidar sus inversiones, es posible que se observen periodos en que el nivel de inversiones objetivo sera
menor.

Al 31 de junio de 2005, el porcentaje invertido en instrumentos objetivo del fondo alcanzaba un 95,3% del
activo.

Por otra parte, el fondo posee una diversificacion de cartera superior a otros fondos de desarrollo de
empresas nacionales.

El fondo exhibe una rentabilidad anual compuesta, incluidos los dividendos, de 4,1%, muy superior a lo
mostrado por fondos de similar orientacién.

La fecha de término del fondo es en junio de 2007, por lo que, dada la naturaleza de las inversiones, existen
plazos ajustados para la liquidacion o salida de las inversiones.

Durante el dltimo periodo la administradora ha puesto énfasis en mejorar el rendimiento de la cartera de
negocios y concretar la salida de algunas de sus inversiones. Sin embargo, la liquidacion de parte de las
inversiones podria verse dificultada por los resultados exhibidos en el Ultimo tiempo. E+sto, unido a fuertes
descuentos, podria disminuir los beneficios en una posible venta.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




