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Santiago, Chile — 18 de diciembre de 2006. Feller Rate ratifico en “Primera Clase Nivel 2" la clasificacion
de las cuotas de Moneda Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion.

Moneda Deuda Latinoamericana se orienta a la inversiébn en instrumentos de renta fija de emisores
latinoamericanos.

La clasificacion responde a un fondo que exhibe una selectividad de activos que le permite obtener un
desempefio superior a benchmarks y fondos comparables, con alta diversificacién y un perfil de solvencia
que, aunque es inferior a fondos similares, ha mejorado consistentemente en el tiempo.

El fondo es administrado por Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversidn, perteneciente al grupo
Moneda Asset Management, principal administrador de fondos de inversion nacional. A septiembre de 2006,
el grupo manejaba activos por mas de US$ 990 millones, distribuidos en 4 administradoras de fondos de
inversion; ademas, posee una participacion del 40% de la administradora de fondos mutuos Cruz del Sur
AGF.

La administradora posee politicas que le permiten controlar y entregar una adecuada proteccion e
informacion sobre el manejo de los recursos a sus aportantes.

A septiembre de 2006, Moneda Deuda Latinoamericana tenia activos por cerca de US$ 307 millones, que
representaban mas de un 8% de la industria de fondos de inversion nacional. A la misma fecha, la cartera de
inversiones del fondo estaba compuesta por un 87% de deuda corporativa latinoamericana, un 10% de
activos liquidos mantenidos como garantia por operaciones de venta corta y un 3% de fondos mutuos, como
reserva de liquidez.

El fondo mantiene su alta rentabilidad en comparacion a fondos de similar orientacién e indices de referencia
de la region. El alto desempefio indica una buena selectividad de activos, caracterizada por una cartera
estable, basada en fundamentos de largo plazo.

Por otra parte, la solvencia del portafolio continu6 mejorando en relacion a ejercicios anteriores. La
colocacion de cuotas del afio 2005 produjo la incorporacién proporcional de instrumentos con mejor
clasificacion de riesgo. Ademas, continuaron fortaleciéndose las posiciones de distintos emisores, lo que
también se ha reflejado en una mejor solvencia global del portafolio de inversion.

A septiembre de 2006, la inversién se concentraba en Brasil, Argentina, Chile y México. El fondo tiene una
alta diversificacién por instrumentos y emisores.

Moneda Deuda Latinoamericana exhibe un alto endeudamiento durante todo el periodo de analisis. A
septiembre de 2006, el nivel de deuda era levemente inferior al 50% del patrimonio, que es el limite
reglamentario establecido. La deuda se explica por operaciones de venta corta y lineas de deuda con el
custodio Bear Stearns.

El fondo tiene duracién hasta diciembre de 2007, pudiendo ser renovado segun acuerdo de sus aportantes.
Ademas, existe un considerable mercado secundario y ventanas semestrales de liquidez con descuento, lo
gue disminuye eventuales presiones futuras para la liquidacion.

Sga el desempefio de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos de Inversién (disponible en
la Seccidn Reportes en www.feller-rate.com). Asimismo, en nuestro sitio encontrard los informes de clasificacion y
los comunicados de prensa de | os fondos clasificados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion piblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




