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FELLER RATE CLASIFICA EN “PRIMERA CLASE NIVEL 4 (N)” LAS CUOTAS DE IM
TRUST INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSION.
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Santiago, Chile — 4 de octubre de 2006. Feller Rate clasificd en “Primera Clase Nivel 4 (N)” las cuotas del
nuevo Fondo de Inversion IM Trust Infraestructura.

IM Trust Infraestructura estd orientado a la inversiéon en titulos emitidos por empresas relacionadas al
negocio de infraestructura o que entreguen servicios asociados al rubro.

La clasificacion “12 Clase Nivel 4 (N)” responde a la formacion de una cartera orientada a negocios de
infraestructura con una buena diversificacién potencial. Considera también la gestion de una administradora
nueva, con politicas y procedimientos adecuados, inserta dentro de un grupo con amplia experiencia en el
mercado de capitales. El sufijo (N) indica que se trata de un fondo nuevo, sin cartera para su evaluacion.

IM Trust S.A. Administradora General de Fondos, creada durante el afio 2003, maneja fondos mutuos con un
patrimonio total de US$ 32,6 millones, al 31 de agosto de 2006.

La administradora forma parte del holding financiero IM Trust, que tiene una importante participacién en el
mercado financiero local, banca de inversiones y corretaje de valores.

La administradora depende y recibe del holding la mayor parte de sus funciones operativas y contables. Ello
le permitiria cumplir de manera adecuada con las obligaciones con reguladores, informar a los aportantes y
controlar las operaciones del fondo.

El fondo IM Trust Infraestructura tiene prevista una emision de UF 10 millones, lo que equivale a un fondo de
inversion grande, que podria representar aproximadamente un 10% del mercado total de fondos de
inversion.

El fondo de inversién IM Trust Infraestructura tendra preferencia por la inversion en compafiias funcionando,
gue estén generando flujos. La inversién se realizara buscando obtener el control sobre la empresa,
considerando la posibilidad de coinversion del fondo con otra empresa que cumpla el rol de socio operador.

El fondo buscara realizar inversiones en empresas o proyectos por montos no inferiores a UF 500.000, por lo
gue, en caso de colocar la totalidad de las cuotas presupuestadas, el fondo podria invertir en un maximo
cercano a 20 negocios de infraestructura, lo cual implica un buen nivel de diversificacién potencial.

El fondo tiene una duracién de 15 afos, prorrogable por periodos de tres afios, previo acuerdo de los
aportantes, lo que entrega un plazo razonable para estructurar y consolidar una cartera diversificada de
inversiones correspondientes a su objetivo.

Aunque una cartera formada por inversiones en empresas relacionadas al negocio de infraestructura es
poco liquida por definicién, el plazo del fondo y las eventuales prdérrogas suponen, en conjunto, un periodo
razonable para que la administradora consolide sus inversiones e implemente los pasos necesarios que
permitan la maximizacion de los recursos de los aportantes en la liquidacion posterior.

Sga el desempefio de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos de I nversion (disponible en
la Seccién Reportes en www.feller-rate.com). Asimismo, en nuestro sitio encontrara los informes de clasificacion y
los comunicados de prensa de | os fondos clasificados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion piblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.




