
 
Comunicado de Prensa 
 
FELLER RATE RATIFICA EN “PRIMERA CLASE NIVEL 3” LA CLASIFICACIÓN DE 
LAS CUOTAS DEL FONDO DE INVERSIÓN COMPASS EMERGENTE. 
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Santiago, Chile – 11 de septiembre de 2006. Feller Rate ratificó en “Primera Clase Nivel 3” la clasificación 
de las cuotas de Fondo de Inversión Compass Emergente.  

El fondo se orienta a la inversión en acciones de sociedades anónimas abiertas cuya capitalización bursátil 
sea inferior a UF 20,6 millones y liquidez no superior a UF 200.000 mensuales. 

La clasificación responde a un fondo que posee una cartera que cumple con el objetivo de inversión, con 
buena diversificación y perfil de riesgo similar a fondos comparables. También considera la gestión de una 
administradora con un positivo track record y que mantiene políticas de inversión y control adecuadas para la 
gestión de sus fondos de inversión. 

El fondo es manejado por Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos, entidad controlada 
por Compass Consorcio Asset Management S.A. Esta sociedad es, a su vez, de propiedad en partes iguales 
de Compass Group Investment Advisors y CF Cayman, empresa relacionada al Consorcio Financiero. 

La administradora maneja fondos de inversión con activos totales del orden de US$ 200 millones. 

El grupo funciona con una estructura de holding de inversiones, dividida en unidades de negocios para las 
distintas áreas de administración de activos. Consistente con lo anterior, su funcionamiento está orientado a 
las inversiones y las estructuras de apoyo necesarias para su manejo.  

Las políticas de la administradora son explícitas, adecuadas y consistentes con la orientación de los fondos 
que maneja.  

A junio de 2006, Compass Emergente Fondo de Inversión tiene un tamaño medio, con poco más de 
US$ 100 millones en activos, que representaban casi un 6% de fondos de similar orientación y un 3,6% de la 
industria total.  

A la misma fecha, la cartera del fondo estaba compuesta por un 98% de inversión en acciones. Un 95% de 
la cartera correspondía a acciones con capitalización bursátil inferior a UF 20,6 millones. 

Los instrumentos que componen la cartera tienen un perfil de riesgo similar a fondos comparables. Por otra 
parte, su diversificación es buena, pues las 5 mayores inversiones representaban un 30% de la cartera, lo 
que implica una mejor diversificación en relación a junio de 2005, donde las 5 mayores representaban un 
33%. 

Aunque por su objetivo de inversión se trata de instrumentos con menor liquidez implícita, el fondo tiene 
indicadores de liquidación inferior al promedio de fondos comparables. 

Desde principios de 2004 hasta junio de 2006, la rentabilidad del fondo con dividendos es levemente inferior 
a su índice benchmark. 

El fondo tiene término establecido en enero de 2008, prorrogable por períodos de dos años, según el 
acuerdo de sus aportantes.  

Ante el eventual término del fondo, existen restricciones de liquidez para una salida en el corto plazo, lo que 
puede afectar el valor cuota en la liquidación, aunque en menor proporción que fondos comparables. 

 
Siga el desempeño de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos de Inversión (disponible en 
la Sección Reportes en www.feller-rate.com). Asimismo, en nuestro sitio encontrará los informes de clasificación y 
los comunicados de prensa de los fondos clasificados. 

 
 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


